
QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en millions de dollars canadiens sauf pour les montants relatifs aux données par action) 
(non vérifiés) 

        2004         2003            2004         2003
 (redressé  (redressé 
 note 2a))  note 2a))

 

REVENUS 

Imprimerie 2 092,2   $ 2 116,5     $ 4 137,9        $ 4 446,5   $
Câblodistribution 210,4      198,5        419,1           393,5      
Journaux 233,2      225,2        433,4           421,2      
Télédiffusion 94,4        92,4          180,3           176,7      
Loisir et divertissement 51,5        44,5          99,0             86,0        
Télécommunications d'affaires 17,8        20,1          34,6             41,9        
Intégration Web – Technologie 13,4        11,7          25,0             23,6        
Internet – Portails 8,0          6,8            16,1             13,8        
Siège social -              -            0,1               0,1          
Intersectoriels (32,3)        (30,5)        (62,4)            (59,1)        

2 688,6   2 685,2     5 283,1        5 544,2   
COÛT DES VENTES ET FRAIS DE VENTE ET D'ADMINISTRATION (2 235,6)   (2 348,9)   (4 460,1)       (4 838,1)   
BÉNÉFICE D'EXPLOITATION AVANT LES ÉLÉMENTS SUIVANTS 453,0      336,3        823,0           706,1      
Amortissement (171,2)      (174,9)      (334,2)          (353,4)      
Frais financiers (note 3) (140,4)      (137,7)      (271,8)          (283,8)      
Provision pour rationalisation des activités d'exploitation, dépréciation d'actifs   
   et autres charges spéciales (note 4) (70,4)        (111,4)      (76,0)            (111,9)      
Gain sur disposition d'un placement de portefeuille  1,3          -            1,3               -          
Perte nette (gain net) sur refinancement de dettes (note 6)  -              -            (2,6)              7,5          
BÉNÉFICE (PERTE) AVANT IMPÔTS SUR LE BÉNÉFICE 72,3        (87,7)        139,7           (35,5)        
Impôts sur le bénéfice :  

Exigibles 31,0        21,7          43,3             27,4        
Futurs (6,0)          (51,8)        3,4               (53,6)        

25,0        (30,1)        46,7             (26,2)        
47,3        (57,6)        93,0             (9,3)          

Dividendes sur actions privilégiées de filiales (11,9)        (12,4)        (23,8)            (24,7)        
Part des actionnaires sans contrôle (28,4)        39,5          (56,8)            14,6        
BÉNÉFICE (PERTE) TIRÉ(E) DES ACTIVITÉS POURSUIVIES 7,0          (30,5)        12,4             (19,4)        
(Perte) bénéfice lié(e) aux activités abandonnées  (0,4)          1,7            (0,6)              1,6          

BÉNÉFICE NET (PERTE NETTE) 6,6          $ (28,8)        $ 11,8             $ (17,8)        $

RÉSULTAT PAR ACTION (note 7) 
De base et dilué 
  Tiré des activités poursuivies 0,11        $ (0,47)        $ 0,19             $ (0,30)          $
  Bénéfice net (perte nette) 0,10        $ (0,45)        $ 0,18             $ (0,28)        $

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en millions) 64,6            64,6            64,6               64,6            

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

     Six mois arrêtés les 30 juin   Trois mois arrêtés les 30 juin

ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS 
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en millions de dollars canadiens) 
(non vérifiés) 

        2004         2003            2004         2003
 (redressé  (redressé 
 note 2a))  note 2a))

 
Bénéfice d'exploitation avant amortissement, frais financiers, provision pour 
rationalisation des activités d'exploitation, dépréciation d'actifs et autres 
charges spéciales, gain sur disposition d'un placement de portefeuille et (perte 
nette) gain net sur refinancement de dettes   

Imprimerie 261,7          $ 171,9          $ 500,2             $ 407,6          $
Câblodistribution 91,1        69,5          163,8           134,6      
Journaux 64,9        64,0          104,6           108,7      
Télédiffusion 29,7        26,7          42,1             41,2        
Loisir et divertissement 2,0          2,4            4,1               3,9          
Télécommunications d'affaires 3,9          3,4            7,1               9,2          
Intégration Web – Technologie 0,7          0,2            1,1               0,5          
Internet – Portails 0,9          0,7            2,1               1,1          
Dépenses relevant de la direction de la Compagnie (1,9)          (2,5)          (2,1)              (0,7)          

453,0          $ 336,3          $ 823,0             $ 706,1          $
Amortissement 

Imprimerie 115,5      $ 119,8        $ 225,0           $ 243,3      $
Câblodistribution 36,5        34,2          69,9             67,9        
Journaux 6,4          6,5            12,8             13,1        
Télédiffusion 3,0          3,1            6,1               6,2          
Loisir et divertissement 0,9          1,1            1,9               2,1          
Télécommunications d'affaires 8,2          8,9            16,8             18,0        
Intégration Web – Technologie 0,4          0,7            0,7               1,4          
Internet – Portails 0,2          0,3            0,4               0,7          
Siège social 0,1          0,3            0,6               0,7          

171,2          $ 174,9          $ 334,2             $ 353,4          $
Acquisitions d'immobilisations 

Imprimerie 44,7        $ 135,5        $ 86,9             $ 247,6      $
Câblodistribution 30,5        20,3          62,5             37,3        
Journaux 4,8          3,0            8,5               4,4          
Télédiffusion 2,2          1,4            3,6               3,4          
Loisir et divertissement 0,6          -            1,4               0,4          
Télécommunications d'affaires 4,6          4,7            8,6               9,4          
Intégration Web – Technologie 0,3          0,3            0,6               0,4          
Internet – Portails 0,2          -            0,3               -          
Siège social 0,5          -            0,5               -          

88,4            $ 165,2          $ 172,9             $ 302,9          $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

(en millions de dollars canadiens) 
(non vérifiés) 

        2004         2003            2004         2003
 (redressé  (redressé 
 note 2a))  note 2a))

 

Bénéfices non répartis au début de la période  
Solde déjà établi 1 133,5   $ 1 086,4     $ 1 128,3        $ 1 073,9   $
Redressement par suite d'un changement d'une convention comptable (note 2a) -              (13,5)        -                  (12,0)        
Solde redressé 1 133,5   1 072,9     1 128,3        1 061,9   

Bénéfice net (perte nette) 6,6          (28,8)        11,8             (17,8)        
Bénéfices non répartis à la fin de la période 1 140,1       $ 1 044,1       $ 1 140,1          $ 1 044,1       $
  

 

INFORMATION SECTORIELLE 

ÉTATS CONSOLIDÉS DES BÉNÉFICES NON RÉPARTIS

Six mois arrêtés les 30 juin

Six mois arrêtés les 30 juin

   Trois mois arrêtés les 30 juin

   Trois mois arrêtés les 30 juin
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en millions de dollars canadiens) 
(non vérifiés) 

        2004         2003            2004         2003
 (redressé  (redressé 
 note 2a))  note 2a))

   

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation : 
Bénéfice tiré des activités poursuivies 7,0          $ (30,5)        $ 12,4             $ (19,4)        $
Ajustements pour : 

Amortissement des immobilisations 170,5      171,3        331,6           346,3      
Amortissement des frais reportés et des autres éléments d'actifs  0,7          3,6            2,6               7,1          
Amortissement des frais de financement reportés et de l'escompte  
  sur la dette à long terme 15,7        13,0          31,1             30,2        
Amortissement des incitatifs à la clientèle reportés 8,5          7,6            16,6             16,5        
Pertes (gains) sur variation de change de la dette à long terme    
  non couverte et sur instruments dérivés ineffectifs    8,5          (6,1)          10,2             (12,4)        
Pertes sur vente d'autres d'éléments d'actif 1,9          3,8            10,6             6,0          
Part des actionnaires sans contrôle 28,4        (39,5)        56,8             (14,6)        
Intérêts sur actions privilégiées rachetables -              5,9            -                  13,3        
Dévaluation d'actifs et portion non-monétaire des dépenses 
   de rationalisation et autres charges spéciales 55,6        72,2          55,6             72,2        
Gain net (perte nette) sur refinancement de dettes  -              -                2,6               (7,5)          
Perte sur réévaluation d'un montant additionel à payer 7,4          -                  9,8               -                  
Impôts futurs (6,0)          (51,8)        3,4               (53,6)        
Autres 7,0          7,3            7,5               3,5          

305,2          156,8          550,8             387,6          
Variation nette des actifs et passifs d'exploitation
  (déduction faite de l'effet des acquisitions et dispositions d'entreprises) (26,5)          227,8          (358,9)          (336,7)        
Flux de trésorerie générés par les activités poursuivies 278,7      384,6        191,9           50,9        
Flux de trésorerie générés par (utilisés pour) les activités abandonnées 0,2          (0,7)          0,6               -              

Flux de trésorerie générés par les activités d'exploitation  278,9          383,9          192,5             50,9            
Flux de trésorerie liés aux activités de financement : 

(Diminution) augmentation nette des emprunts bancaires (0,3)          12,0          0,2               5,6          
(Remboursements) emprunts nets sur les facilités bancaires renouvelables     
   et le papier commercial (126,8)      181,2        61,6             602,5      
Émission de dettes à long terme  -              96,6          -                  787,4      
Remboursement de la dette à long terme  (48,1)        (254,4)      (109,5)          (1 163,3)   
Frais de financement reportés -              -                -                  (11,1)        
Augmentation(diminution) nette des paiements devancés en vertu des    
  accords de crédit croisés -              (88,5)        3,5               (88,5)        
Produit net de l'émission de capital-actions  0,4          -                0,4               -              
Émission d'actions par des filiales 6,1          200,8        11,6             206,5      
Dividendes versés aux actionnaires sans contrôle (17,6)        (18,2)        (33,4)            (38,6)        

Flux de trésorerie utilisés pour (générés par) les activités de financement (186,3)        129,5          (65,6)            300,5          
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement : 

Acquisitions d'entreprises, net des espèces et quasi-espèces acquises (note 8)    (14,3)        (256,7)      (28,8)            (270,4)      
Produits de dispositions d'entreprises (déduction faite      
   des espèces et quasi-espèces disposés) et autres actifs (note 9)      (8,9)          22,8          (8,9)              22,6        
Acquisitions d'immobilisations (88,4)        (165,2)      (172,9)          (302,9)      
Acquisition d'autres éléments d'actif (1,7)          (3,7)          (1,7)              (6,2)          
Produits de dispositions de placements temporaires et d'autres éléments d'actif     52,3        3,2            202,2           94,0        
Diminution des espèces et quasi-espèces et placements temporaires     
   en fiducie (déduction faite des acquisitions) -              0,8            -                  219,3      
Autres 1,1          (0,4)          0,3               1,0          

Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement (59,9)          (399,2)        (9,8)              (242,6)        

Augmentation nette des espèces et quasi-espèces 32,7        114,2        117,1           108,8      

Incidence des écarts de taux de change sur les espèces et 
  quasi-espèces libellées en monnaie étrangère (18,0)          (42,4)          1,0                 (44,0)          
Espèces et quasi-espèces au début de la période 196,5      183,9        93,1             190,9      
Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 211,2          $ 255,7          $ 211,2             $ 255,7          $

Les espèces et quasi-espèces se composent comme suit :
   Espèces 42,4        $ 33,6          $ 42,4             $ 33,6        $
   Quasi-espèces 168,8      222,1        168,8           222,1      

211,2      $ 255,7        $ 211,2           $ 255,7      $

Intérêts payés 61,4        $ 61,3          $ 220,1           $ 265,6      $
Impôts payés (déduction faite des remboursements)      61,6        $ 7,8            $ 84,9             $ 44,2        $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE 

   Trois mois arrêtés les 30 juin Six mois arrêtés les 30 juin
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en milliers de dollars canadiens) 

       30 juin 31 décembre
          2004          2003

(non vérifié)     (vérifié)

ACTIF 

ACTIF À COURT TERME : 
Espèces et quasi-espèces 211,2       $ 93,1        $
Espèces et quasi-espèces et placements temporaires en fiducie 

10,7          11,3        
Placements temporaires (valeur du marché de 0,1 millions de dollars
   (194,6 millions de dollars en 2003)) 0,1            194,2      
Débiteurs 789,0       771,5      
Impôts sur le bénéfice à recevoir 36,7          26,4        
Stocks et investissements dans des produits télévisuels et des films 651,1       649,2      
Frais payés d'avance 71,5          47,2        
Impôts futurs 126,8       206,9      

1 897,1       1 999,8       

PLACEMENTS À LONG TERME  (valeur du marché de 426,0 millions de dollars 
   ($467,5 millions de dollars en 2003)) 353,9       352,6      

IMMOBILISATIONS 4 800,6     4 942,8    
IMPÔTS FUTURS 120,7       104,7      
AUTRES ÉLÉMENTS D'ACTIF 422,9       427,8      
ÉCART D'ACQUISITION  7 451,1     7 343,7    

15 046,3   $ 15 171,4   $

PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES 

PASSIF À COURT TERME : 
Emprunts bancaires 6,0            $ 5,9          $
Créditeurs et charges à payer 1 684,4     1 966,2    
Impôts sur le bénéfice et autres taxes 81,0          98,1        
Impôts futurs 8,4            8,1          
Montant additionel à payer 78,5          68,7        
Tranche à court terme de la dette à long terme et des billets convertibles 77,2          98,2        

1 935,5     2 245,2    

DETTE À LONG TERME 5 421,4     5 286,4    
DÉBENTURES ÉCHANGEABLES 979,9       979,9      
BILLETS CONVERTIBLES 150,8       144,7      
AUTRES ÉLÉMENTS DE PASSIF 523,4       552,3      
IMPÔTS FUTURS 887,4       925,9      
PART DES ACTIONNAIRES SANS CONTRÔLE 3 726,0     3 652,1    

AVOIR DES ACTIONNAIRES : 
Capital-actions (note 10) 349,2       348,5      
Bénéfices non répartis 1 140,1     1 128,3    
Écart de conversion (67,4)       (91,9)        

1 421,9       1 384,9       
Engagements (note 11)
Événements postérieurs à la date du bilan (note 12)

15 046,3   $ 15 171,4   $

 

BILANS CONSOLIDÉS 

   (valeur au marché de 10,7 millions de dollars (11,3 millions de dollars en 2003))
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
Notes afférentes aux états financiers consolidés
Périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action)
(non vérifiées)

5

1. MODE DE PRÉSENTATION
Les états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement
reconnus du Canada (« PCGR »). Les mêmes conventions comptables que celles présentées dans les états
financiers consolidés inclus dans le dernier rapport annuel de Quebecor inc. (« la Compagnie ») ont été
utilisées, à l’exception de la nouvelle convention comptable décrite à la note 2 b). Ces états financiers
consolidés ne comprennent pas cependant l’ensemble de la divulgation requise par les PCGR et, par
conséquent, ils doivent être lus en parallèle avec les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus
dans le dernier rapport annuel de la Compagnie.

Certains secteurs d’activité de la Compagnie subissent les effets du caractère saisonnier de certaines de leurs
activités, dus entre autres aux variations saisonnières des revenus publicitaires et aux habitudes de
visionnement, de lecture et d’écoute du public. De plus, dans certains secteurs d’activité, une proportion du
chiffre d’affaires de la Compagnie est basée sur des transactions de ventes uniques plutôt que des contrats à
long terme, ce qui résulte en une vulnérabilité face aux changements saisonniers de température. Puisque la
Compagnie dépend des ventes de publicité pour une portion importante de ses revenus, ses résultats
d’opérations sont aussi sensibles aux conditions économiques qui prévalent, y compris les changements dans
les conditions économiques locales, régionales et nationales, en outre parce qu’ils peuvent affecter les
dépenses de publicité. L’exploitation du secteur Imprimerie est saisonnière, principalement en raison du
nombre élevé de pages de magazines, du lancement de nouveaux produits et des catalogues promotionnels
pour le retour à l’école et la période des Fêtes, qui sont produits généralement durant la deuxième partie de
l’exercice financier. Par conséquent, les résultats d’exploitation des périodes intermédiaires ne doivent pas
nécessairement être considérés comme représentatifs des résultats d’un exercice financier complet, en raison
du caractère saisonnier de certaines opérations.

Certains chiffres correspondants fournis pour les périodes comparatives ont été réagencés en fonction de la
présentation adoptée pour les périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004.

2. CONVENTIONS COMPTABLES

a) Changements de conventions comptables

Au cours de 2003, le secteur Câblodistribution a modifié sa méthode de comptabilisation des ventes
d’équipements aux abonnés et des coûts de rebranchement. Jusqu’au 30 septembre 2003, le coût des
subventions accordées aux abonnés pour le matériel vendu était capitalisé et amorti sur une période de
trois ans selon la méthode de l’amortissement linéaire, tandis que le coût de rebranchement des abonnés,
y compris le matériel, la main-d’œuvre directe et certains frais généraux, était capitalisé par imputation
aux immobilisations puis amorti sur une période de trois ou quatre ans selon la méthode de
l’amortissement linéaire.

La Compagnie a changé sa convention comptable de façon à ce que les coûts liés aux subventions
accordées aux abonnés et le coût de rebranchement des abonnés soient passés en charges à mesure
qu’ils sont engagés. Ces changements ont été appliqués de façon rétroactive et ont eu les effets suivants
sur les périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2003 :

-  Les revenus se sont accrus de 4,0 et 7,8 millions de dollars.

-  Le coût des ventes et frais de vente et d’administration a augmenté de 10,9 et 23,5 millions de dollars.

-  La charge d’amortissement a diminué de 4,9 et 9,5 millions de dollars.

-  Le recouvrement d’impôts sur le bénéfice a augmenté de 0,7 et 2,2 millions de dollars en 2003.

-  La part des actionnaires sans contrôle a diminué de 0,6 et 1,8 million de dollars.

-  Le bénéfice net a diminué de 0,7 et 2,2 millions de dollars.

Ces changements ont aussi diminué les bénéfices non répartis de 12,0 millions de dollars au
1er  janvier 2003 et 13,5 millions de dollars au 1er avril 2003.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
Notes afférentes aux états financiers consolidés
Périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action)
(non vérifiées)
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2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

b) Nouvelles conventions comptables

Relations de couverture

En juin 2003, l’Institut Canadien des Comptables Agréés (« l’ICCA ») a publié des modifications à la note
d’orientation no 13 concernant la comptabilité, (« NOC-13 »), Relations de couverture. Ces modifications
précisent certaines exigences et donnent des directives supplémentaires sur la détermination, la
désignation et la documentation des relations de couverture et sur l’évaluation de l’efficacité de ces
relations. Les exigences de la note d’orientation s’appliquent à toutes les relations de couverture en
vigueur pour les exercices ouverts le 1er juillet 2003 ou après cette date. L’application rétroactive n’est pas
permise. Toutes les relations de couverture doivent être évaluées au début du premier exercice
d’application afin d’établir si tous les critères de couverture énoncés dans la note d’orientation sont remplis
ou non. Si l’une ou l’autre des exigences énoncées dans la note d’orientation n’est pas remplie, la
comptabilité de couverture doit cesser. La Compagnie a adopté les nouvelles recommandations le
1er janvier 2004.

Le 19 mars 2004, le Comité sur les problèmes nouveaux a amendé le CPN-56, Débenture échangeables,
(« CPN-56 ») afin d’éliminer la possibilité d’utiliser la comptabilité de couverture lorsque le placement de
l’émetteur dans les actions sous-jacentes est consolidé ou comptabilisé à la valeur de consolidation.
Selon le nouveau consensus, tout changement dans la valeur marchande des débentures, Série 2001,,
occasionné par une variation équivalente de la valeur des 12,5 millions d’actions sous-jacentes de
Quebecor World Inc. sera comptabilisé directement à l’état des résultats plutôt que d’être enregistré dans
les montants reportés au bilan. À la suite de ce changement au CPN56, la Compagnie prévoit appliquer
cette modification à compter du 1er juillet 2004 et elle en évalue présentement les incidences sur ses états
financiers consolidés. Les gains et pertes sur la valeur des débentures échangeables, qui avaient déjà été
reportés jusqu’au 1er juillet 2004, continueront d’être reportés dans le futur. Ces gains et pertes seront
constatés à l’état des résultats au cours de la période durant laquelle il ne sera plus probable que les
actions sous-jacentes seront données en échange, ou au cours de la période durant laquelle les actions
sous-jacentes seront effectivement données en échange.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
Notes afférentes aux états financiers consolidés
Périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action)
(non vérifiées)
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3. FRAIS FINANCIERS

Au cours du trimestre, la Compagnie a déterminé qu’un de ses accords de crédit croisés (« swap ») avait
cessé d’être une couverture efficace. Conséquemment, au 1er avril 2004, la Compagnie a cessé d’utiliser la
méthode de la comptabilité de couverture pour la comptabilisation de cet instrument financier et la variation de
juste valeur du swap est maintenant constatée aux résultats. Le gain reporté antérieurement par suite de
l'application de la comptabilité de couverture continue d'être reporté afin d'être constaté ultérieurement dans
les résultats dans la période au cours de laquelle l’opération de couverture sous-jacente est constatée. Durant
le trimestre, la Compagnie a enregistré une perte liée à cet instrument dérivé inefficace de 5,5 millions de
dollars.

2004 2003 2004 2003

Intérêts sur la dette à long terme et sur les 
billets convertibles 112,3 $ 129,6 $ 221,3 $ 262,0 $

Intérêts sur actions privilégiées rachetables -        3,6 -            13,3
Revenus de placements (2,2) (2,8) (4,7) (9,6)
Amortissement des frais de financement reportés

et de l’escompte sur la dette à long terme 15,7 13,0 31,1 30,2
Perte (gain) de change sur la conversion de la

dette à long terme non couverte et instruments
financiers dérivés inefficaces 8,5 (6,1) 10,2 (12,4)

Perte sur réévaluation d'un montant
additionnel à payer 7,4 -            9,8 -            

Autre (0,7) 1,7 5,1 2,2
141,0 $ 139,0 $ 272,8 $ 285,7 $

Intérêts capitalisés au prix coûtant des
immobilisations (0,6) $ (1,3) $ (1,0) $ (1,9) $

140,4 $ 137,7 $ 271,8 $ 283,8 $

Trois mois arrêtés les 30 juin Six mois arrêtés les 30 juin



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
Notes afférentes aux états financiers consolidés
Périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action)
(non vérifiées)
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4. PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITÉS D’EXPLOITATION, DÉPRÉCIATION D’ACTIFS
ET AUTRES CHARGES SPÉCIALES

a) Quebecor World Inc.

Au cours du deuxième trimestre 2004, Quebecor World Inc., secteur Imprimerie, a inscrit une dépense au
titre de la dépréciation d’actifs, des dépenses de réorganisation et autres frais de 70,4 millions de dollars.
Les éléments hors caisse se sont élevés à 55,6 millions de dollars et les éléments au comptant, à
14,8 millions de dollars. La tranche au comptant se composait de dépenses de 15,3 millions de dollars se
rapportant aux nouvelles mesures entreprises et un renversement net de la réserve de 0,5 million de
dollars au titre des mesures entreprises au cours des exercices antérieurs. Pour la période de six mois
terminée le 30 juin 2004, Quebecor World Inc. a inscrit une dépense au titre de la dépréciation d’actifs,
des dépenses de réorganisation et autres frais de 76,0 millions de dollars. Ces dépenses comprennent
des éléments hors caisse de 55,6 millions de dollars et des éléments au comptant de 20,4 millions de
dollars.

Mesures de réorganisation en 2004

Au cours du deuxième trimestre 2004, Quebecor World Inc. a approuvé des nouvelles mesures de
réorganisation afin d’améliorer l’utilisation des actifs et d’accroître l’efficience. Les mesures de
réorganisation comprenaient la fermeture de l’installation d’Effingham (Illinois), dans le groupe Magazines,
une rationalisation d’envergure à l’installation de Kingsport (Tennessee), dans le groupe Livres, et
d’autres réductions des effectifs dans l’ensemble de Quebecor World Inc. Le coût total estimatif de ces
mesures s’élève à 80,5 millions de dollars. De ce montant, une tranche de 70,9 millions de dollars a été
inscrite au cours du deuxième trimestre et la tranche résiduelle de 9,6 millions de dollars sera inscrite au
cours du reste de l’exercice 2004 et au cours de l’exercice 2005 lorsque les passifs liés à ces mesures
seront engagés. Ces coûts excluent une obligation découlant du régime de retraite d’Effingham qui ne
pouvait pas être estimée de façon raisonnable pour le moment. D’ici quelques mois, des nouvelles
informations seront disponibles qui permettront d’estimer et de constater cette obligation. Du montant de
70,9 millions de dollars inscrit au cours du deuxième trimestre 2004, une tranche de 55,6 millions de
dollars se rapportait à des éléments hors caisse et une tranche de 15,3 millions de dollars, à des
éléments au comptant. La tranche hors caisse de 55,6 millions de dollars, se rapportant essentiellement à
l’Amérique du Nord, comprenait un montant de 43,4 millions de dollars au titre de la dépréciation d’actifs,
un montant de 10,8 millions de dollars se rapportait aux obligations découlant des régimes de retraite et
un montant de 1,4 million de dollars se rapportait à une dépréciation d’actifs à long terme. La dépréciation
d’actifs à long terme est calculée selon l’excédant de la valeur comptable de l’actif sur sa juste valeur,
basée sur les prix en vigueur sur le marché, si disponible, ou sur l’approche de la valeur actualisée prévue
des flux de trésorerie futurs.  La tranche au comptant de 15,2 millions de dollars, se rapportant
principalement à des réductions d’effectifs, comprenait un montant de 13,9 millions de dollars se
rapportant à l’Amérique du Nord, 0,7 million de dollars à l’Europe et 0,7 million de dollars à l’Amérique
latine. Les mesures de réorganisation entreprises au cours du deuxième trimestre visaient au total
1 363 employés ; toutefois, Quebecor World Inc. a estimé que 457 nouveaux postes seront créés dans
d’autres ateliers. En résumé, 258 postes ont été abolis et 1 105 postes seront abolis d’ici le
31 décembre 2004.

Au cours du premier trimestre 2004, Quebecor World Inc. a entrepris des mesures de réorganisation et a
inscrit des dépenses de réorganisation et autres frais au comptant de 5,6 millions de dollars. Ces
dépenses comprenaient un renversement net de la réserve de 0,9 million de dollars et un montant de
6,7 millions de dollars relativement à la réduction des effectifs, dont 5,2 millions de dollars se rapportaient
à des postes en Amérique du Nord, 0,9 million de dollars en Europe et 0,5 million de dollars en Amérique
latine. Dans le cadre de ces mesures, de 356 postes avaient été abolis et 3 autres postes le seront
éventuellement.
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4. PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITÉS D’EXPLOITATION, DÉPRÉCIATION D’ACTIFS
ET AUTRES CHARGES SPÉCIALES (suite)

a) Quebecor World Inc. (suite)

Mesure de réorganisation au cours des exercices 2001, 2002 et 2003

Au cours du deuxième trimestre, l’application des mesures entreprises au cours des exercices antérieurs
a entraîné un renversement net de la provision de 0,5 million de dollars se composant de coûts
excédentaires au comptant de 3,6 millions de dollars et d’un renversement net de la provision de
4,1 millions de dollars au titre des dépenses de réorganisation et autres frais engagés au cours des
exercices antérieurs. Le renversement net de la provision de 0,5 million de dollars s’explique
essentiellement par l’annulation de réductions d’effectifs. Au cours du premier trimestre, un renversement
net de la provision de 0,9 million de dollars se rapportait principalement à l’annulation de réductions
d’effectifs de 48 postes et se composait de coûts excédentaires au comptant de 1,7 million de dollars et
d’un renversement net de la provision de 2,6 millions de dollars au titre des dépenses de réorganisation
engagées au cours des exercices antérieurs. Dans le cadre de ces mesures, 6 163 postes avaient été
abolis au 30 juin 2004 et 37 postes le seront au cours de 2004, dont 26 en Europe lorsque toutes les
procédures juridiques auront été réglées et que toutes les exigences d’usage auront été remplies.

Continuité de la provision pour rationalisation et autres charges spéciales

Au 1er janvier 2004, le solde de la provision pour la réorganisation s’établissait à 59,9 millions de dollars,
représentant principalement des frais de réduction d‘effectifs dans l’ensemble de la filiale et les baux et
les coûts de maintien des installations fermées. De la provision pour les dépenses de réorganisation et
autres frais de l’exercice en cours et des exercices précédents, Quebecor World Inc. a utilisé 33,1 millions
de dollars pour la période de six mois terminée le 30 juin 2004. Le tableau ci-dessous illustre la provision
pour réorganisation et les mesures de réorganisation prises par Quebecor World Inc. en 2004 par rapport
au solde reporté de la provision inscrite en 2003 :

Dépenses de Autres charges
rationalisation spéciales Total

Solde au 31 décembre 2003 58,3 $ 1,6 $ 59,9 $
Dépassement des coûts de 2001-2003 5,3 – 5,3
Renversement des provisions des années antérieures (6,7) – (6,7)
Nouvelles mesures de 2004 21,7 – 21,7
Provision utilisée en 2004 (32,4) (0,7)         (33,1)
Écart de conversion 1,2 – 1,2
Solde au 30 juin 2004 47,4 $ 0,9 $ 48,3 $
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4. PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITÉS D’EXPLOITATION, DÉPRÉCIATION D’ACTIFS
ET AUTRES CHARGES SPÉCIALES (suite)

a) Quebecor World Inc. (suite)

L’utilisation de la provision est prévue comme suit :

Dépenses de Autres charges
rationalisation spéciales Total

Reste de 2004 22,5 $ 6,7 $ 29,2 $
2005 1,3 6,7 8,0
2006 – 4,3 4,3
2007 – 3,3 3,3
2008 – 2,1 2,1
2009 et ultérieurement – 1,4 1,4

23,8 $ 24,5 $ 48,3 $

b) Quebecor Média inc.

Le tableau ci-dessous illustre les mouvements de la provision pour rationalisation et pour autres charges
spéciales de Quebecor Média inc. contre la provision transférée de 2003 :

Dépenses de Autres charges
rationalisation spéciales Total

Solde au 31 décembre 2003 5,7 $ 1,4 $ 7,1 $

Utilisation en 2004 (0,7) – (0,7)

Solde au 30 juin 2004 5,0 $ 1,4 $ 6,4 $

L’utilisation de la provision est prévue comme suit :

Dépenses de Autres
rationalisation frais Total

Reste de 2004 0,8 $ 1,4 $ 2,2 $
2005 0,8 – 0,8
2006 0,8 – 0,8
2007 0,6 – 0,6
2008 0,4 – 0,4
2009 et ultérieurement 1,6 – 1,6

5,0 $ 1,4 $ 6,4 $
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5. RÉGIMES DE RETRAITE ET AVANTAGES SOCIAUX FUTURS

La Compagnie offre à ses employés des régimes de retraite à prestations déterminées et à contributions
déterminées. Les coûts nets totaux de ces bénéfices sont les suivants :

6. (PERTE NETTE) GAIN NET SUR REFINANCEMENT DE DETTES

En février 2004, Quebecor World Inc. a remboursé la totalité des billets de premier rang, 7,75 %,
remboursables par anticipation à partir du 15 février 2004 qui n’avaient pas été offerts pour remboursement en
novembre 2003, pour une contrepartie en espèces totalisant 42,8 millions de dollars. Cette extinction de titres
de créance à long terme s’est traduite par une perte de 2,6 millions de dollars, soit la prime versée et la
radiation des escomptes et des frais reportés relativement à cette opération.

Au cours des périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004, Quebecor World Inc. a abandonné
son programme de papier commercial canadien. Au 31 décembre 2003, l’encours de ce programme se
chiffrait à 0,4 million de dollars.

Trois mois arrêtés les 30 juin Six mois arrêtés les 30 juin
2004 2003 2004 2003

Régimes de retraite :
Régime à prestations déterminées 30,9       $ 17,8            $ 48,4           $ 34,3         $
Régime à contributions déterminées 4,7         6,7              7,1             15,0         

35,6         $ 24,5            $ 55,5           $ 49,3         $
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7. RÉSULTAT PAR ACTION

Le résultat par action de base est calculé en divisant le bénéfice net par le nombre moyen pondéré d’actions
en circulation au cours des périodes de trois mois et de six mois arrêtées les 30 juin 2004 et 2003.

Le résultat par action dilué est calculé en divisant le bénéfice net rajusté pour tenir compte de l’effet potentiel
dilutif de la conversion présumée des billets convertibles et des options d’achat d’actions des filiales de la
Compagnie, par le nombre moyen pondéré d’actions en circulation redressé pour tenir compte de l’effet
potentiel dilutif de la conversion présumée des billets convertibles et des options d’achat d’actions des filiales
de la Compagnie. Le calcul du résultat par action dilué ne considère pas l’effet potentiel dilutif des débentures
échangeables Série 2001 puisqu’elles n’ont aucune incidence sur la dilution.

Le tableau suivant présente le calcul du résultat par action de base et dilué :

Trois mois Six mois
arrêtés au arrêtés au

30 juin 30 juin
2004 2004

Bénéfice tiré des activités poursuivies 7,0                $ 12,4            $
Incidence sur le bénéfice de la conversion présumée

des billets convertibles et des options d'achat d'actions
déduction faite des impôts applicables sur le bénéfice (0,1)               (0,1)             

Bénéfice tiré des activités poursuivies rajusté de l'effet de dilution 6,9               $ 12,3           $

Bénéfice net 6,6                $ 11,8            $
Incidence sur le bénéfice de la conversion présumée

des billets convertibles et des options d'achat d'actions
déduction faite des impôts applicables sur le bénéfice (0,1)               (0,1)             

Bénéfice net rajusté de l'effet de dilution 6,5               $ 11,7           $

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en millions) 64,6              64,6            

Effet dilutif des options d'achat d'actions (en millions) 0,1                0,1              

Nombre moyen pondéré d'actions diluées (en millions) 64,7             64,7           
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8. ACQUISITIONS D’ENTREPRISES

a) Quebecor World Inc.
Au cours des périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004, Quebecor World Inc., secteur
Imprimerie, a acquis une participation minoritaire dans ses activités en Amérique du Nord, pour une
contrepartie en espèces de 0,8 million de dollars, dégageant un écart d’acquisition additionnel de
0,6 million de dollars.

En avril 2004, Quebecor World Inc. a fait l’acquisition de participations minoritaires dans ses activités
d’exploitation en Espagne pour une contrepartie en espèces de 2,3 millions de dollars, de laquelle un
montant de 2,0 millions de dollars a été comptabilisé à titre d’augmentation de l’écart d’acquisition.

b) Quebecor Média inc.

Au cours des périodes de trois mois et de six mois arrêtées le 30 juin 2004, Quebecor Média inc. a
augmenté sa participation dans Groupe TVA inc., secteur Télédiffusion, à la suite du programme de rachat
d’actions pour annulation entrepris en 2003. Ainsi, pour les périodes respectives, 394 500 et 959 000
actions classe B sans droit de vote ont été rachetées en vertu de ce programme pour des contreparties en
espèces de 8,7 et 22,5 millions de dollars, dégageant un écart d’acquisition additionnel de 2,4 et de
5,8 millions de dollars.

Le 28 avril 2004, Nurun inc., secteur Intégration Web – Technologie, a annoncé l’acquisition de Ant Farm
Interactive LLC pour une contrepartie en espèces de 5,4 millions de dollars. Le prix d’acquisition comprend
aussi l’émission de 996 170 actions ordinaires de Nurun inc., payable en 2007. L’entente comprend des
contreparties maximales de 4,9 millions de dollars, conditionnelles à la réalisation d’une certaine
performance dans le futur. L’excédent du prix d’acquisition sur la juste valeur des actifs nets acquis a été
attribué à l’écart d’acquisition pour un montant de 4,4 millions de dollars. Nurun inc. a commencé a
comptabiliser les résultats d’opérations de la société acquise à partir de la date d’acquisition.

9. ACTIVITÉS ABANDONNÉES

Le 27 mai 2004, Nurun inc., secteur Intégration Web – Technologie, a finalisé la vente de 84 % de sa
participation dans Solutions Mindready inc. à la suite d’une offre d’achat publique pour une contrepartie en
espèce de 4,4 millions de dollars et une balance de vente à recevoir de 3,4 millions de dollars. La vente a
résulté en une perte sur disposition de 0,3 million de dollar (net de la part des actionnaires sans contrôle de
0,4 million de dollars). Après cette vente, Nurun inc. détient toujours 1,2 million d’actions de Solution
Mindready inc. et ce placement est comptabilisé en tant que placement de portefeuille. La conciliation du
produit net de disposition d’entreprises à l’état des flux de trésorerie est la suivante :

Contrepartie en espèces reçue 4,4           $

Espèces et quasi-espèces disposées 13,3         

Produit net des espèces et quasi-espèces disposées (8,9)         $
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10. CAPITAL-ACTIONS

a) Capital-actions autorisé
Actions catégorie A (droit de vote multiple) (ci-après appelées « actions A »), chaque action donnant droit
à dix voix, autorisées en nombre illimité, convertibles en tout temps en actions subalternes catégorie B
(comportant droit de vote), à raison d'une action contre une action.

Actions subalternes catégorie B (comportant droit de vote) (ci-après appelées « actions B »), autorisées
en nombre illimité, convertibles en actions A à raison d'une action contre une action, uniquement si une
offre publique d'achat visant les actions A est faite aux porteurs d'actions A sans être faite en même temps
et aux mêmes conditions aux porteurs d'actions B.

Les porteurs d'actions B ont le droit d'élire au conseil d'administration de Quebecor inc. un nombre de
membres représentant 25 % de la totalité du conseil. Les porteurs d'actions A ont le droit d'élire les autres
membres du conseil d'administration.

b) Capital-actions émis 

Actions A        Actions B 
Nombre Montant Nombre Montant

Solde au 31 décembre 2003 22 617 475 10,1 $ 42 008 647 338,4 $

Conversions d’actions A en actions B 210 585 (0,1) 210 585 0,1

Émission d’actions par suite de l’exercice
  d’options - - 25,000 0,7

Solde au 30 juin 2004 22 406 890 10,0 $ 42 244 232 339,2 $

c) Régime d’achat d’actions

i) Régime de Quebecor inc. 

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, 25 000 options au prix moyen d’exercice de
17,85 $ ont été exercées, tandis que 10 000 options ont été exercées à un prix de 16,86 $. Puisque
certains détenteurs de ces options exercées ont choisi de recevoir un paiement en espèces, la
Compagnie a payé 0,1 million de dollars et aucune action B n’a été émise. Au cours de la période de
six mois, aucune nouvelle option n’a été octroyée ou annulée.

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, une charge de 1,4 million de dollars liée au
régime a été incluse dans le bénéfice net (aucune pour la période de trois mois arrêtée le
30 juin 2003) afin de refléter le fait que le prix d’exercice de ces options était inférieur à la juste valeur
des actions ordinaires de la Compagnie.

ii) Régime de Quebecor World Inc.

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, 1 090 000 options au prix moyen d’exercice
de 28,68 $ ont été octroyées, 38 234 options au prix moyen d’exercice de 19,14 $ ont été exercées,
alors que 203 388 options au prix moyen d’exercice de 31,65 $ ont été annulées. La juste valeur
estimative des options octroyées durant la période est de 9,46 $ par option et a été calculée en
utilisant le modèle de calcul du prix des options Black-Scholes.
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10. CAPITAL-ACTIONS (suite)

c) Régime d’achat d’actions (suite)
iii) Régime de Quebecor Média inc. 

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, 600 602 options au prix moyen d’exercice
de 21,72 $ ont été octroyées à la haute direction de Quebecor Média inc. et de ses filiales. De plus, au
cours de la même période, 62 298 options au prix moyen d’exercice de 15,89 $ ont été annulées. Au
30 juin 2004, 3 145 841 options étaient en circulation à un prix moyen d’exercice de 17,87 $, alors que
207 958 options étaient exerçables au prix moyen d’exercice de 16,42 $.

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, une charge de 3,1 millions de dollars liée à
ce régime a été incluse dans le bénéfice net (2,2 millions de dollars pour la période de six mois arrêtée
le 30 juin 2003) afin de refléter le fait que le prix d’exercice de ces options était inférieur à la juste
valeur des actions ordinaires de Quebecor Média inc., tel que déterminé par le conseil d’administration
de Quebecor Média inc.

iv) Régime de Groupe TVA inc.

Régime d’options conventionnelles d’achat d’actions de catégorie B au profit des dirigeants

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, 109 300 options au prix moyen d’exercice
de 15,52 $ ont été exercées, alors qu’aucune nouvelle option n’a été octroyée ou annulée.

Régime d’options de performance d’achat d’actions de catégorie B au profit des dirigeants

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, 50 000 options au prix moyen d’exercice de
18,85 $ ont été exercées, alors qu’aucune nouvelle option n’a été octroyée ou annulée.

v) Régime de Nurun inc. 

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, 251 500 options au prix moyen d’exercice
de 1,87 $ ont été octroyées, 2 875 options au prix moyen de 0,98 $ ont été exercées, alors que
66 250 options au prix moyen d’exercice de 17,59 $ ont été annulées. La juste valeur estimative des
options octroyées durant la période est de 1,42 $ par option et a été calculée en utilisant le modèle de
calcul du prix des options Black-Scholes.

vi) Régime de Netgraphe inc.

Au cours de la période de six mois arrêtée le 30 juin 2004, 190 405 options au prix moyen d’exercice
de 12,34 $ ont été annulées, alors qu’aucune option n’a été octroyée ou exercée.

vii) Bénéfice net pro forma

Les filiales, Quebecor World Inc., Groupe TVA inc. et Nurun inc., ont adopté la méthode de juste
valeur au 1er janvier 2003 pour comptabiliser les options d’achat d’actions après cette date. Si la
méthode de la juste valeur avait été utilisée pour les attributions consenties en 2002 par ces filiales, le
bénéfice net pro forma de la Compagnie aurait été réduit de 0,2 million de dollars pour la période de
trois mois arrêtée le 30 juin 2003 (aucun montant en 2004) ; et de 0,3 million de dollars pour la période
de six mois arrêtée le 30 juin 2003 (0,1 million de dollars en 2004). Le bénéfice net par action non
dilué et dilué aurait dû être réduit de 0,01 $ par action pour la période de six mois arrêtée le
30 juin 2003 et le résultat par action n’aurait pas été affecté pour les autres périodes.
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11. ENGAGEMENTS

Les transactions suivantes ont fait l’objet d’ententes de principe au cours du dernier trimestre et leur
finalisation a eu ou est prévue avoir lieu après le 30 juin 2004 :

a) Le 25 mai 2004, Quebecor Média inc. a effectué une offre pour l’acquisition, par l’entremise de sa filiale en
propriété exclusive, de toutes les actions en circulation à droit de vote multiple et actions à droit de vote de
Netgraphe inc., secteur Internet  Portails, à un prix de 0,63 $ par action, payable en espèces pour une
contrepartie totale d’approximativement 24,5 millions de dollars. Les offres étaient conditionnelles, entre
autres, à ce qu’au moins 90 % des actions à droit de vote multiple en circulation et 90 % des actions à
droit de vote subalterne en circulation, excluant les actions détenues ou contrôlées par Quebecor
Média inc. et ses filiales, soient déposées en réponse aux offres. Subséquemment à l’offre initiale,
Quebecor Média inc. a renoncé à certaines conditions, dont celle liée au pourcentage minimum de 90 %
des actions devant être déposées. L’offre initiale a été prolongée jusqu’au 30 juillet 2004 pour acceptation
par les actionnaires (se référer à la note 12 b) ii)).

b) Le 29 juin 2004, Netgraphe inc. a conclu une entente de principe pour acquérir la totalité des actions de
NetworldMedia Inc., une compagnie spécialisée dans les services d’infographie facturable à l’image (pay-
per-click), pour une contrepartie en espèces de 2,0 million de dollars et une balance de prix d’achat de
1,0 million de dollars. Il est prévu que la transaction soit finalisée au cours du prochain trimestre.

12. ÉVÉNEMENTS POSTÉRIEURS À LA DATE DU BILAN 

a) Quebecor World Inc.

Les débentures de premier rang de 150,0 millions de dollars à 6,5 % venant à échéance le 1er août 2027
sont rachetables au gré des détenteurs à leur valeur nominale au 1er août 2004.  À cette date,
approximativement 197,2 millions de dollars de débentures de premier rang sur un total de 202,6 millions
de dollars ont été offerts pour remboursement.

b) Quebecor Média inc.

i) Le 9 juillet 2004, Le SuperClub Vidéotron ltée a complété l’acquisition de la presque totalité des actifs
de Jumbo Entertainment Inc. pour une contrepartie en espèces d’approximativement 7,0 millions de
dollars. Jumbo Entertainment Inc. exploite 105 magasins franchisés de location de vidéo loisir partout
au Canada.

ii) Au 13 juillet 2004, 135 149 actions à droit de vote multiple et 19 258 728 actions à droit de vote
subalterne de Netgraphe inc. ont été déposées à Quebecor Média inc. par l’entremise de sa filiale en
propriété exclusive dans le cadre de l’offre mentionnée à la note 11 a).


