QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS
(en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action)
(non vérifiés)

Trois mois terminés les 30 juin

Six mois terminés les 30 juin

2007 2006 2007 2006
REVENUS
Imprimerie 1495,1 $ 16294 3127,1 $ 3324,0
Cablodistribution 371,9 3143 730,7 615,9
Journaux 241,8 240,9 462,1 460,6
Télédiffusion 106,5 103,5 199,8 194,4
Loisir et divertissement 78,6 66,7 146,8 137,5
Technologies et communications interactives 21,9 18,7 42,9 36,7
Internet — Portails 11,7 10,0 23,1 20,4
Siége social et intersectoriels (35,5) (37,7) (76,0) (74,3)
2292,0 23458 4 656,5 4715,2
Codt des ventes et frais de vente et d'administration 1941,8 1998,7 4008,6 4 065,5
Amortissement 153,9 147,0 312,3 296,0
Frais financiers (note 3) 109,6 109,9 210,4 203,2
Provision pour rationalisation des activités d'exploitation, dépréciation d'actifs
et autres charges spéciales (note 4) 43,4 43,1 84,9 68,4
(Gain) perte sur variation de la juste valeur de débentures échangeables
et d'un placements de portefeuille (18,9) 11,8 (5,9) (41,5)
Perte sur refinancement de dettes (note 12) 1,4 - 1,4 331,6
Perte (gain) sur vente d'entreprises et d'autres éléments d'actif 0,6 (1,5) 12,4 1,1
BENEFICE (PERTE) AVANT IMPOTS SUR LE BENEFICE 60,2 36,8 32,4 (209,1)
Imp6ts sur le bénéfice :
Exigibles (24,1) 9,0 (1,0) (12,6)
Futurs 6,1 (19,1) (22,6) (109,5)
(18,0) (10,1) (23,6) (122,1)
78,2 46,9 56,0 (87,0)
Dividendes sur actions privilégiées de filiales,
déduction faite des imp6ts sur le bénéfice (8,7) (8,4) (17,1) (21,3)
Part des actionnaires sans contrble (28,9) (24,6) (13,2) 61,7
BENEFICE (PERTE) LIE(E) AUX ACTIVITES POURSUIVIES 40,6 13,9 25,7 (46,6)
Bénéfice (perte) lié(e) aux activités abandonnées (note 6) 2,6 0,1 2,9 0,3)
BENEFICE NET (PERTE NETTE) 43,2 $ 13,8 28,6 $ (46,9)
RESULTAT PAR ACTION (note 7)
De base
Tiré des activités poursuivies 0,63 $ 0,21 0,40 $ (0,73)
Bénéfice net (perte nette) 0,67 0,21 0,44 (0,73)
Dilué
Tiré des activités poursuivies 0,62 0,21 0,39 (0,73)
Bénéfice net (perte nette) 0,66 0,21 0,43 (0,73)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en millions) 64,3 64,3 64,3 64,3

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

INFORMATION SECTORIELLE
(en millions de dollars canadiens)
(non vérifiés)

Trois mois terminés les 30 juin

Six mois terminés les 30 juin

2007 2006 2007 2006
Bénéfice avant amortissement, frais financiers, provision pour rationalisation
des activités d'exploitation, dépréciation d'actifs et autres charges spéciales,
(gain) perte sur variation de la juste valeur de débentures échangeables et
d'un placement de portefeuille, perte sur refinancement de dettes et perte
(gain) sur vente d'entreprises et d'autres éléments d'actif
Imprimerie 119,5 $ 139,9 233,6 283,9
Cablodistribution 145,7 121,9 294,7 239,7
Journaux 54,7 60,2 89,2 97,3
Télédiffusion 22,1 18,8 24,8 18,4
Loisir et divertissement 7,8 (0,5) 7,6 0,5
Technologies et communications interactives 0,9 15 1,4 3,0
Internet — Portails 14 2,7 31 59
(Dépenses) revenus relevant de la direction de la Compagnie (1,9 2,6 (6,5) 1,0
350,2 $ 347,1 647,9 649,7
Amortissement
Imprimerie 81,8 $ 83,1 170,0 167,3
Cablodistribution 54,9 47,2 108,9 97,0
Journaux 10,2 9,4 19,6 17,9
Télédiffusion 34 3,6 6,6 7,2
Loisir et divertissement 2,1 2,3 4,1 4,0
Technologies et communications interactives 0,7 04 15 0,8
Internet — Portails 0,4 0,2 0,7 0,4
Siege social 0,4 0,8 0,9 1,4
153,9 $ 147,0 312,3 296,0
Acquisitions d'immobilisations
Imprimerie 64,5 $ 97,8 154,9 154,6
Cablodistribution 68,8 82,6 157,1 141,9
Journaux 12,7 43,1 29,9 73,7
Télédiffusion 2,8 1,9 6,3 3,6
Loisir et divertissement 0,2 0,6 0,4 1,3
Technologies et communications interactives 0,6 0,2 15 0,5
Internet — Portails 15 0,4 2,4 0,6
Siege social 6,6 1,6 10,3 2,2
157,7 $ 228,2 362,8 378,4

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT ETENDU

(en millions de dollars canadiens)
(non vérifiés)

Trois mois terminés les 30 juin

Six mois terminés les 30 juin

2007 2006 2007 2006
Bénéfice net (perte nette) 43,2 $ 13,8 $ 28,6 $ (46,9 $
Autres éléments du résultat étendu, déduction faite des impdts (note 15) sur
le bénéfice et de la part des actionnaires sans controle
Perte non réalisée sur la conversion des investissements nets
dans des établissements étrangers (70,9) (41,0 (79,1) (335
Perte de conversion sur les investissements nets dans des établissements étrangers
reconnue & I'état des résultats - 0,1 0,2 0,6
Gain non réalisé sur les instruments dérivés 4,1 10,7 -
Perte sur les instruments dérivés reconnue a I'état des résultats 0,2 - 1,2 -
(66,6) (40,9) (67,0) (32,9)
RESULTAT ETENDU (23,4 $ 27,1) $ (38,4 $ (79,8) $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.
ETATS CONSOLIDES DES BENEFICES NON REPARTIS
(en millions de dollars canadiens)
(non vérifiés)
Trois mois terminés les 30 juin Six mois terminés les 30 juin
2007 2006 2007 2006
Solde au début de la période, tel que présenté précédemment 1386,7 $ 12216 $ 1165,9 $ 12855 $
Effet cumulatif de modifications aux conventions comptables :
Evaluation des inexactitudes - (12,8) - (12,8)
Instruments financiers (note 2) (18,6) - 220,0 -
Solde révisé 1368,1 1208,8 1385,9 1272,7
Bénéfice net (perte nette) 43,2 13,8 28,6 (46,9)
1411,3 1222,6 1414,5 1225,8
Rachat des billets convertibles (note 12) 8,3 - 8,3 -
Dividendes 3,2 (3,2 (6,4) (6,4)
Solde alafin de la période 1416,4 $ 1219,4 $ 1416,4 $ 12194  $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE
(en millions de dollars canadiens)
(non vérifiés)

Trois mois terminés les 30 juin Six mois terminés les 30 juin
2007 2006 2007 2006
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Bénéfice (perte) tiré(e) des activités poursuivies 40,6 $ 13,9 $ 25,7 $ (46,6)
Ajustements pour :
Amortissement des immobilisations 151,7 1445 307,8 291,6
Amortissement des frais reportés et d'autres éléments d'actif 2,2 25 4,5 4,4
Amortissement des colts d'acquisition de contrats 6,0 6,8 12,6 13,8
Dépréciation d'actifs et portion non monétaire
des frais de rationalisation (note 4) 21,6 3,8 36,6 11,2
Perte nette (gain net) sur instruments dérivés et sur conversion des instruments
financiers libellés en devises 2,1 1,8 8,2) 0,3
Perte (gain) sur réévaluation du Montant additionnel a payer - 4.8 52 (3,4)
(Gain) perte sur vente d'entreprises, d'immobilisations et d'autres éléments d'actif (1,2) 2,1 8,7 2,4
(Gain) perte sur variation de la juste valeur de débentures échangeables et
d'un placement de portefeuille (18,9) 11,8 (5,9) (41,5)
Perte sur refinancement de dettes 14 - 1,4 331,6
Remboursement des intéréts courus sur les billets a escompte de premier rang - - - (191,3)
Amortissement des frais de financement et de I'escompte
sur la dette a long terme 2,8 2,4 4,3 7.4
Imp6ts futurs 6,1 (19,1) (22,6) (109,5)
Part des actionnaires sans contréle 28,9 24,6 13,2 (61,7)
Autres (4,5) 0,1 (1,1) 6,7
238,9 200,0 382,2 2154
Variation nette des actifs et passifs d'exploitation 19,6 90,8 41,6 (106,0)
Flux de trésorerie générés par les activités d'exploitation poursuivies 258,5 290,8 4238 109,4
Flux de trésorerie générés par les activités abandonnées 0,9 0,4 1,4 1,3
Flux de trésorerie générés par les activités d'exploitation 259,4 291,2 425,2 110,7
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisitions d'entreprises, déduction faite des espéces et quasi-especes (6,3) (3,5) (9,5) (6,4)
Produits de dispositions d'entreprises, déduction faite des
espéces et quasi-especes - - - 315
Acquisitions d'immobilisations (157,7) (228,2) (362,8) (378,4)
Diminution nette de placements temporaires 1,0 40,5 1,0 40,5
Diminution (augmentation) des espéces et quasi-especes et
placements temporaires affectés 5,9 (11,3) (0,6) (11,3)
Produit de disposition d'éléments d'actif 6,1 4,4) 51,6 57
Autres (1,3) (0,9) (1,3) 1,7)
Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement (152,3) (207,8) (321,6) (320,1)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
(Diminution) augmentation nette des emprunts bancaires (10,7) (4,3) (9,8) 47
Emission de dettes & long terme, nette des frais de financement 50,3 285,4 58,4 1791,0
Emprunts nets sur les facilités de crédit renouvelables 6,1 127,0 59,9 33,9
Remboursement de la dette a long terme et réglement de contrats de couverture (4,6) (493,8) (13,5) (1623,2)
Remboursement des billets convertibles (127,8) - (127,8) -
Diminution nette des paiements anticipés en vertu
d'ententes de swaps sur devises - - - 21,6
Emission d'actions par des filiales 1,6 2,6 3,3 4,6
Dividendes 3,2) 3,2) (6,4) (6,4)
Dividendes versés aux actionnaires sans controle (6,0) (15,3) (12,1) (57,6)
Autres 0,7 0,1 0,8 (1,0)
Flux de trésorerie (utilisés pour) générés par les activités de financement (93,6) (101,5) (47,2) 167,6
Augmentation (diminution) nette des espéces et quasi-especes 13,5 (18,1) 56,4 (41,8)
Incidence des écarts de taux de change sur les espéces et
guasi-especes libellées en devises (16,3) (19,6) (37,1) (14,1)
Espeéces et quasi-especes au début de la période 56,8 78,3 34,7 96,5
Espeéces et quasi-espéces a la fin de la période 54,0 $ 40,6 $ 54,0 $ 40,6
Les espéces et quasi-espéces se composent comme suit
Espéces 22,0 $ 19,2 $ 22,0 $ 19,2
Quasi-especes 32,0 214 32,0 214
54,0 $ 40,6 $ 54,0 $ 40,6
Intéréts payés 80,3 $ 76,0 $ 182,4 $ 403,2
Impéts payés (déduction faite des remboursements) 12,0 14,6 13,0 61,7

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

BILANS CONSOLIDES
(en millions de dollars canadiens)

30 juin 31 décembre
2007 2006
(non vérifié) (vérifié)
ACTIF
ACTIF A COURT TERME
Espéces et quasi-espéeces 54,0 34,7
Especes et quasi-espéces et placements temporaires affectés 6,6 8,0
Placements temporaires 0,4 1,4
Débiteurs 833,5 945,9
Imp6ts sur le bénéfice 43,5 58,4
Stocks et investissements dans des produits télévisuels et des films 526,9 574,4
Frais payés d'avance 70,8 51,8
Imp6ts futurs 155,1 113,2
1690,8 1787,8
IMMOBILISATIONS (note 9) 4 298,9 4517,7
IMPOTS FUTURS 56,6 70,6
ESPECES AFFECTEES 58,0 56,0
AUTRES ELEMENTS D'ACTIF (incluant un placement de portefeuille d'une
juste valeur de 139,5 millions de dollars au 30 juin 2007) 560,8 706,0
ECART D'ACQUISITION (note 10) 6 250,9 6 474,4
12 916,0 13612,5
PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES
PASSIF A COURT TERME
Emprunts bancaires 11,8 21,6
Créditeurs, charges a payer et revenus reportés 1820,0 18713
Imp6ts sur le bénéfice 30,7 445
Imp6ts futurs 15 1,6
Montant additionnel a payer 127,2 122,0
Tranche a court terme de la dette a long terme (note 11) 70,3 59,0
2061,5 2120,0
DETTE A LONG TERME (note 11) 4798,5 5209,4
DEBENTURES ECHANGEABLES 302,4 302,8
BILLETS CONVERTIBLES (note 12) - 137,2
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 574,9 583,8
AUTRES ELEMENTS DE PASSIF 384,6 450,8
IMPOTS FUTURS 625,9 635,3
ACTIONS PRIVILEGIEES D'UNE FILIALE 175,0 175,0
PART DES ACTIONNAIRES SANS CONTROLE 25229 2 689,5
AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions (note 13) 346,6 346,6
Bénéfices non répartis 1416,4 1165,9
Cumul des autres éléments du résultat étendu (note 14) (292,7) (203,8)
1470,3 1308,7
Evénements subséquents (note 17)
12 916,0 13612,5

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.




QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

1. MODE DE PRESENTATION

Les états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement
reconnus (« PCGR ») du Canada. Les mémes conventions comptables que celles présentées dans le dernier
rapport annuel de Quebecor inc. (la « Compagnie ») ont été utilisées, a I'exception des modifications décrites a
la note 2 ci-dessous. Ces états financiers consolidés ne comprennent pas cependant I'ensemble de la
divulgation requise par les PCGR du Canada pour un rapport annuel et, par conséquent, ils doivent étre lus en
parallele avec les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus dans le dernier rapport annuel de la

Compagnie.

Certains secteurs d'activité de la Compagnie subissent les effets du caractére saisonnier de certaines de leurs
activités dues, entre autres, aux variations saisonniéres des revenus publicitaires et aux habitudes de
visionnement, de lecture et d’écoute du public. De plus, dans certains secteurs d’'activité, une proportion du
chiffre d’affaires de la Compagnie est basée sur des transactions de vente uniques plutét que sur des contrats a
long terme, ce qui résulte en une vulnérabilité face aux changements saisonniers de température. Puisque la
Compagnie dépend des ventes de publicité pour une portion importante de ses revenus, ses résultats
d’exploitation sont aussi sensibles aux conditions économiques qui prévalent, y compris les changements dans
les conditions économiques locales, régionales et nationales, en outre parce qu'ils peuvent affecter les
dépenses de publicité. L'exploitation du secteur Imprimerie est saisonniére, principalement en raison du nombre
élevé de pages de magazines, du lancement de nouveaux produits et des catalogues promotionnels pour le
retour a I'école et la période des Fétes, qui sont produits généralement durant la deuxiéme partie de I'exercice
financier. Par conséquent, les résultats d’exploitation des périodes intermédiaires ne doivent pas étre
considérés nécessairement comme représentatifs des résultats d’'un exercice financier complet en raison du

caractere saisonnier de certaines activités.

Certains chiffres correspondants fournis pour les périodes comparatives ont été reclassés en fonction de la
présentation adoptée pour les périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007. En particulier, la
Compagnie a reclassé au bilan un montant de 175,0 millions de dollars de la part des actionnaires sans

contrble aux actions privilégiées d'une filiale classées comme un passif.

2. MODIFICATIONS AUX CONVENTIONS COMPTABLES

A compter du 1° janvier 2007, la Compagnie a adopté le chapitre 1530 du Manuel de I'Institut Canadien des
Comptables Agréés (« Manuel de I'ICCA »), Résultat étendu, le chapitre 3855, Instruments financiers —
Comptabilisation et évaluation et le chapitre 3865, Couvertures. Afin de se conformer aux nouvelles exigences

de ces normes, la Compagnie a effectué les modifications suivantes a ses conventions comptables :

a) Résultat étendu

Le chapitre 1530 introduit le concept du résultat étendu, lequel est calculé en incluant les autres éléments
du résultat étendu au bénéfice net. Les autres éléments du résultat étendu représentent les variations des
capitaux propres découlant de transactions et d’autres événements et circonstances ne découlant pas de
transactions tangibles réalisées, comme les gains et pertes non réalisés sur des actifs financiers classés
comme disponibles a la vente, des variations de I'écart de conversion lié a des établissements étrangers
autonomes et des variations de la juste valeur de la portion efficace des instruments de couverture de flux
de ftrésorerie. Par suite de I'adoption de ce chapitre, les états financiers consolidés comprennent
dorénavant les états consolidés du résultat étendu. Les états comparatifs ont été retraités uniguement pour
inclure I'écart de conversion lié aux établissements étrangers autonomes tel qu'énoncé par les regles de

transition.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

2.

MODIFICATIONS AUX CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

b)

c)

Instruments financiers

Le chapitre 3855 établit les normes de comptabilisation et d’évaluation des actifs financiers, des passifs
financiers et des instruments dérivés. Selon ces normes, les instruments financiers sont dorénavant classés
dans l'une des catégories suivantes : 1) détenus a des fins de transaction ; 2) disponibles a la vente ;
3) détenus jusqu'a I'’échéance ; 4) préts et créances ; et 5) autres passifs financiers. L'évaluation des
instruments financiers au cours des périodes subséquentes dépend de la catégorie dans laquelle ils ont été
classés. Les codts de transaction liés aux instruments financiers classés comme détenus a des fins de
transaction sont passés en charge au fur et a mesure qu'ils sont engagés. Les colts de transaction liés aux
autres instruments financiers sont capitalisés au moment de la constatation et sont présentés en réduction
des instruments financiers sous-jacents.

Les actifs et passifs financiers détenus a des fins de transaction sont évalués a leur juste valeur et les
variations de la juste valeur sont comptabilisées aux résultats. Les actifs financiers disponibles a la vente
sont évalués a la juste valeur ou au codt lorsqu’ils n'ont pas de prix cotés sur un marché actif, et les
variations de juste valeur sont comptabilisées au résultat étendu.

Les actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance, préts et créances ou autres passifs financiers sont évalués
au co(t aprés amortissement en utilisant la méthode d’amortissement du taux d'intérét effectif. La
Compagnie a classé ses especes, quasi-especes et placements temporaires affectés et non affectés
comme détenus a des fins de transaction. Les débiteurs, les montants a recevoir de compagnies
apparentées ainsi que les créances et autres préts a long terme a recevoir inclus dans les autres actifs ont
été classés comme préts et créances. Les placements de portefeuille inclus dans les autres actifs ont été
classés comme disponibles a la vente, a I'exception du placement dans Abitibi-Consolidated Inc., lequel a
été désigné comme détenu a des fins de transaction. Tous les passifs financiers de la Compagnie ont été
classés comme autres passifs financiers, a I'exception des débentures échangeables, lesquelles ont été
désignées comme détenues a des fins de transaction.

A compter du 1% janvier 2007, la Compagnie a cessé d'utiliser la comptabilité de couverture pour la
comptabilisation de la débenture échangeable série Abitibi et le placement de portefeuille dans
Abitibi-Consolidated Inc. Dorénavant, les variations de la juste valeur de ces instruments financiers,
désignés comme détenus a des fins de transaction, se compensent simultanément aux résultats.

Les instruments dérivés sont constatés a leur juste valeur comme actifs ou passifs financiers, y compris les
dérivés incorporés dans des instruments financiers ou d’autres contrats non financiers qui ne sont pas
étroitement liés aux contrats hotes. Les variations de la juste valeur des instruments dérivés sont
comptabilisées dans les frais financiers, exception faite des instruments dérivés désignés a titre de
couverture des flux de trésorerie et pour lesquels la comptabilité de couverture est utilisée. Conformément
aux nouvelles normes, la Compagnie a choisi le 1*" janvier 2003 comme date de transition pour adopter ces
normes liées aux instruments dérivés incorporés.

Couvertures

Le chapitre 3865 définit les critéres qui doivent étre remplis aux fins de I'application de la comptabilité de

couverture ainsi que la fagon d'appliquer la comptabilité de couverture a chacune des stratégies de
couverture permises.

Ainsi, pour les instruments dérivés désignés comme des couvertures de la juste valeur, tels que certains
swaps sur devises et sur taux d'intérét utilisés par la Compagnie, les variations de la juste valeur de
l'instrument dérivé de couverture inscrite aux résultats sont compensées en bonne partie par les variations
de la juste valeur de I'élément couvert dans la mesure ou la relation de couverture est efficace. Lorsque la
couverture de la juste valeur cesse, la valeur comptable de I'élément couvert n'est plus ajustée et les
ajustements cumulatifs a la juste valeur de la valeur comptable de I'élément couvert sont amortis aux
résultats sur la durée de vie restante de la relation de couverture initiale.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

2. MODIFICATIONS AUX CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

c) Couvertures (suite)

Pour les instruments dérivés désignés comme couverture de flux de trésorerie, tels que certains swaps sur
devises et sur taux d'intérét, les contrats de change a terme et les contrats d’échange de marchandises
utilisés par la Compagnie, la tranche efficace de la relation de couverture est comptabilisée dans les autres
éléments du résultat étendu et la tranche inefficace est comptabilisée a I'état consolidé des résultats
comme frais financiers. La tranche efficace de la relation de couverture reportée dans le cumul des autres
éléments du résultat étendu est comptabilisée aux résultats au cours de la méme période durant laquelle
I'élément couvert influe sur les résultats. Lorsque la couverture de flux de trésorerie cesse, les montants
comptabilisés précédemment dans le cumul des autres éléments du résultat étendu sont reclassés dans les
résultats au cours des périodes ou la variation des flux de trésorerie de I'élément couvert influe sur les
résultats.

Conformément aux régles de transition relatives a I'adoption de ces nouvelles normes, la Compagnie doit
ajuster le solde du début des bénéfices non répartis et du cumul des autres éléments du résultat étendu tout
comme si les nouvelles normes avaient été utilisées dans le passé, sans retraiter par ailleurs les chiffres
comparatifs des exercices précédents. Par conséquent, au 1% janvier 2007, les ajustements suivants ont été
enregistrés dans les états financiers consolidés :

o Diminution de 133,6 millions de dollars des autres actifs.

e Diminution de 223,7 millions de dollars du passif lié aux instruments financiers dérivés.

e Diminution de 97,6 millions de dollars de la dette a long terme.

e Augmentation de 18,0 millions de dollars du passif d'imp6ts futurs.

¢ Diminution de 28,4 millions de dollars de la part des actionnaires sans contréle.

e Augmentation de 220,0 millions de dollars des bénéfices non répartis.

¢ Diminution de 21,9 millions de dollars du cumul des autres éléments du résultat étendu.

Au cours du deuxieme trimestre 2007, la Compagnie a révisé comme suit son ajustement de transition initial,
précédemment divulgué lors de I'adoption des nouvelles normes :

e La diminution de la dette a long terme a été réduite de 43,1 millions de dollars.

e L’augmentation du passif d'imp6t futur a été réduite de 9,1 millions de dollars.

¢ La diminution de la part des actionnaires sans controle a été augmentée de 15,4 millions de dollars.
e L’augmentation des bénéfices non répartis a été réduite de 18,6 millions de dollars.

L'adoption des nouvelles normes n'a pas eu d'impact significatif sur le bénéfice net des périodes de trois mois
et de six mois terminées le 30 juin 2007.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)
Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)

(non vérifiées)

3. FRAIS FINANCIERS

Trois mois terminés les 30 juin Six mois terminés les 30 juin
2007 2006 2007 2006

Intéréts sur la dette a long terme et sur les

billets convertibles 1040 $ 106,1 $ 2111 % 206,4 $
Amortissement des frais de financement

et de I'escompte sur la dette

a long terme 2,8 2,4 4,3 7,4
Perte (gain) net(te) sur instruments dérivés et

sur conversion des instruments financiers

libellés en devises®? 2,1 1,8 (8,2) 0,3
Perte (gain) sur réévaluation du Montant

additionnel a payer - 4,8 52 3.4
Intéréts sur emprunts bancaires et autres 3,3 2,4 5,7 8,0
Revenus de placements (0,5) (0,8) 1,2) (3,0)

111,7 116,7 216,9 215,7
Intéréts capitalisés au prix coltant
des immobilisations (2,1) (6,8) (6,5) (12,5)
1096 $ 1099 $ 2104 $ 2032 %

Au cours des périodes respectives de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007, la Compagnie a enregistré une perte de
69,7 millions de dollars (44,5 millions de dollars en 2006) et de 67,3 millions de dollars (49,7 millions de dollars en 2006) sur les
instruments dérivés pour lesquels la comptabilité de couverture n’est pas utilisée.

Au cours des périodes respectives de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007, la Compagnie a enregistré un gain de
5,9 millions de dollars et de 5,3 millions de dollars sur la portion inefficace des relations de couverture de la juste valeur.

4, PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITES D’EXPLOITATION, DEPRECIATION D’'ACTIFS ET
AUTRES CHARGES SPECIALES

Le tableau ci-dessous détaille la provision pour rationalisation, dépréciation d'actifs et autres charges

spéciales :
Trois mois terminés les 30 juin Six mois terminés les 30 juin
2007 2006 2007 2006
Rationalisation et autres charges spéciales 218 $ 393 % 483 $ 572 $
Dépréciation d’'actifs 21,6 1,7 31,0 91
Réglement de régimes de retraite - 2,1 5,6 2,1
434 % 431 $ 84,9 $ 68,4 $




QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

4, PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITES D’EXPLOITATION, DEPRECIATION D’'ACTIFS ET
AUTRES CHARGES SPECIALES (suite)

a) Secteur Imprimerie

Mesures de restructuration

Les mesures de restructuration mises en ceuvre au cours de la période de six mois terminée le 30 juin 2007
étaient liées a la fermeture de l'usine de Lincoln (Nebraska) dans le groupe Magazines, a la fermeture de
l'usine de Phoenix (Arizona) dans le groupe Encarts publicitaires et a la fermeture de I'usine de Vancouver
(Colombie-Britannique). De plus, d’autres réductions d’effectifs ont été appliquées a I'échelle de 'Amérique
du Nord et en Europe. Ces mesures devraient étre complétées pour la fin de I'exercice 2007 et le codt total
prévu est de 31,4 millions de dollars, dont 15,6 millions de dollars sont pour des frais de réduction
d’effectifs et 15,8 millions de dollars pour des contrats de location et des frais de fermeture d’usines.

Dépréciation d’actifs

Au cours du deuxiéme trimestre 2007, aprés avoir soumis certaines unités spécifiques d’Amérique du Nord
a des tests de dépréciation, Quebecor World Inc. a conclu que certains actifs avaient subi une perte de
valeur et a enregistré une charge de dépréciation de 21,6 millions de dollars sur du matériel et de
I'outillage. Au cours de la période de six mois terminée le 30 juin 2007, une charge totale de dépréciation
de 31,0 millions de dollars a été enregistrée par Quebecor World Inc. sur du matériel et de I'outillage,
principalement en Amérique du Nord et en Europe.

Réglement de régimes de retraite

Au cours du premier trimestre 2007, Quebecor World Inc. a enregistré une perte de 5,6 millions de dollars
pour le réeglement de régimes de retraite dans le cadre des mesures de restructuration liées a la réduction
d’effectifs.

Continuité de la provision pour rationalisation et autres charges spéciales

30 juin 2007
Solde au 31 décembre 2006 547 $
Dépenses des mesures de I'exercice courant ;
Réduction d’effectifs 14,6
Contrats de location et frais de fermeture d'usines 7,2
21,8
Dépenses des mesures des exercices antérieurs :
Réduction d’effectifs 54
Contrats de location et frais de fermeture d’usines 11,8
17,2
Surévaluation des dépenses des exercices antérieurs :
Réduction d’'effectifs (2,5)
Contrats de location et frais de fermeture d’'usines (0,3)
(2,8)
Paiements :
Réduction d'effectifs (33,4)
Contrats de location et frais de fermeture d’usines (22,1)
(55,5)
Variations des devises (1,8)
Solde au 30 juin 2007 336 $
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

4, PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITES D’EXPLOITATION, DEPRECIATION D’'ACTIFS ET
AUTRES CHARGES SPECIALES (suite)

b) Secteur Journaux

En ao(t 2005, Quebecor Média inc. a annoncé un projet d’investissement dans deux nouvelles imprimeries
a Toronto (Ontario) et a Saint-Janvier-de-Mirabel (Québec). Dans le cadre de ce projet, Corporation
Sun Media utilise les nouvelles usines pour I'impression de certains de ses journaux en Ontario et au
Québec. Ce projet a donné lieu a l'abolition de postes a la Production au London Free Press, au
Toronto Sun et au Ottawa Sun et a des postes d’encarteurs au Journal de Montréal. Au cours des périodes
respectives de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007, des prestations spéciales de cessation
d’emploi respectives de 3,3 millions de dollars et de 4,2 millions de dollars ont été enregistrées relativement

a I'abolition de postes au Toronto Sun et au Ottawa Sun.

En juin 2006, le secteur Journaux a annoncé un projet visant a réorganiser ses activités de production de
nouvelles grace a la mise en ceuvre de nouvelles technologies de gestion de contenu et a la réduction du
processus de cueillette des nouvelles. Au cours du premier trimestre 2007, le secteur Journaux a enregistré
des indemnités de départ additionnelles respectives de 1,7 million de dollars liées a I'abolition de postes a
la Rédaction a I'échelle de I'entreprise.

Finalement, en 2006, Corporation Sun Media a mis en place un programme volontaire de réduction
d'effectifs au London Free Press et des programmes non volontaires de réduction d'effectifs,
essentiellement au Toronto Sun et chez Bowes Publishers. Au cours des périodes respectives de trois mois
et de six mois terminées le 30 juin 2007, le secteur Journaux a comptabilisé des prestations de cessation
d’emploi additionnelles de 1,5 million de dollars et de 4,8 millions de dollars liées a ces mesures de
réduction d’effectifs.

Continuité de la provision pour rationalisation et autres charges spéciales

30 juin 2007
Solde au 31 décembre 2006 12,7 $
Mesures de réduction d’effectifs 10,7
Paiements (7,6)
Solde au 30 juin 2007 158 $

c) Autres secteurs
Au cours des périodes respectives de trois mois et six mois terminées le 30 juin 2007, les autres secteurs
ont enregistré une charge de 0,3 million de dollars et de 1,4 million de dollars au titre des mesures de
restructuration, principalement dans le secteur Télédiffusion.
5. REGIMES DE RETRAITE

La Compagnie offre a ses employés des régimes de retraite a prestations déterminées et a contributions
déterminées. Les codts totaux étaient les suivants :

Trois mois terminés les 30 juin Six mois terminés les 30 juin
2007 2006 2007 2006
Régimes de retraite :
Régime a prestations déterminées 17,3 $ 251 $ 426 $ 48,2 $
Régime a contributions déterminées 8,3 4,0 18,0 9,3
256 $ 29,1 $ 60,6 $ 575 %
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

ACTIVITES ABANDONNEES

Le 30 juin 2007, la Compagnie a complété la vente de la division de consultation en technologie de I'information
de Canoé Inc., Progisia Informatique (secteur Internet — Portails), dégageant un gain sur disposition de
2,2 millions de dollars (déduction faite des impdts sur le bénéfice et de la part des actionnaires sans controle).
Les résultats de cette activité abandonnée sont présentés dans les états consolidés des résultats comme
« Bénéfice (perte) lié(e) aux activités abandonnées ».

RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action de base est calculé en divisant le bénéfice net (perte nette) par le nombre moyen pondéré
d’'actions en circulation au cours des périodes. Le résultat par action dilué est calculé pour tenir compte de
I'effet dilutif potentiel des billets convertibles, du Montant additionnel & payer et des options d'achat d’actions.

Le tableau suivant présente le calcul du résultat par action de base et dilué :

Trois mois terminés les 30 juin Six mois terminés les 30 juin
2007 2006 2007 2006
Bénéfice (perte) lié(e) aux activités poursuivies 40,6 $ 139 $ 257 $ (46,6) $

Incidence sur le bénéfice de la conversion
présumée des billets convertibles, du
Montant additionnel & payer et des options
d’achat d’actions, déduction faite des
imp6ts sur le bénéfice applicable (0,6) - (0,9 -

Bénéfice (perte) lié(e) aux activités
poursuivies rajusté(e) de I'effet
de dilution 400 $ 139 $ 248 $ (46,6) $

Bénéfice net (perte nette) 432 $ 138 $ 28,6 $ (46,9) $
Incidence sur le bénéfice de la conversion

présumée des billets convertibles, du

Montant additionnel a payer et des

options d'achat d’actions, déduction

faite des imp6ts sur le bénéfice applicable (0,6) - (0,9 -
Bénéfice net (perte nette) rajusté(e) de

I’effet de dilution 426 $ 138 $ 27,7 $ (46,9) $
Nombre moyen pondéré d'actions en

circulation (en millions) 64,3 64,3 64,3 64,3
Effet dilutif des options d’achat

d’actions (en millions) 0,4 - 0,4 -
Nombre moyen pondéré d’actions

diluées (en millions) 64,7 64,3 64,7 64,3

Le calcul du résultat par action dilué ne tient pas compte de I'effet potentiel dilutif des débentures échangeables
série 2001 et de certaines options de la Compagnie et ses filiales puisque leur effet est non dilutif. Aucune
option de la Compagnie n'a été exclue du calcul du résultat par action diluée pour la période de trois mois
terminée le 30 juin 2007 (1 568 349 en 2006).
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

10.

11.

DISPOSITION D’ENTREPRISE

En mars 2007, Quebecor World Inc. a conclu la vente de sa patrticipation dans une usine en France pour une
contrepartie en especes négligeable. Une perte nette sur disposition de 12,8 millions de dollars a été constatée.

IMMOBILISATIONS

En mars 2007, Quebecor World Inc. a conclu une entente afin d’'effectuer une transaction de cession-bail
relativement a des terrains et a des batiments en Amérique du Nord. La transaction de cession est considérée
comme une vente d’actifs dont le produit de cession est de 40,0 millions de dollars. La transaction subséquente
consiste en des contrats de location-exploitation ayant une durée de location de 15 ans. La cession de ces
actifs a engendré un gain de 16,0 millions de dollars, qui a été reporté et sera amorti sur la durée de bail.

ECART D’ACQUISITION ET LICENCES DE TELEDIFFUSION

a)

b)

Secteur Imprimerie

Quebecor World Inc. a débuté son test annuel de dépréciation de I'écart d'acquisition au cours du
deuxieme trimestre 2007. La direction a conclu que la valeur comptable de 176,0 millions de dollars de
I'écart d’acquisition de son unité d’exploitation européenne pourrait étre dépréciée et que le montant de la
dépréciation pourrait s'élever jusqu'a la totalitté de sa valeur comptable. Quebecor World Inc. est
présentement en processus de finalisation de son test annuel de dépréciation qui devrait étre complété
avant la fin de 2007.

Autres secteurs

Au cours du deuxieme trimestre 2007, Quebecor Média inc. a changé la date de son test annuel de
dépréciation de I'écart d’acquisition et de ses licences de télédiffusion du 1° octobre au 1% avril. En
conséquence, Quebecor Média inc. a effectué ses tests de dépréciation de I'écart d’acquisition et des
licences de télédiffusion le 1°" avril 2007 et a conclu que ces actifs n’étaient pas dépréciés.

DETTE A LONG TERME

Les différentes composantes de la dette a long terme au 30 juin 2007 sont comme suit :

30 juin 31 décembre

2007 2006
Dette a long terme® 49704 $ 52684 $
Variation de la juste valeur liée aux risques de taux d'intérét couverts (49,8) -
Ajustement lié aux dérivés incorporés 4,3 -
Frais de financement, déduction faite de I'amortissement (56,1) -
4 868,8 5268,4
Moins la tranche échéant a court terme 70,3 59,0

47985 $ 52094 $

Les taux de change de fin de période en vigueur ont été utilisés pour convertir les montants en devises.
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

12.

13.

BILLETS CONVERTIBLES

En juin 2007, Quebecor World Inc. a remboursé la totalité de ses billets subordonnés de premier rang
convertibles en circulation de 6,00 % (les « billets convertibles ») échéant le 1* octobre 2007 moyennant un
prix de remboursement de 100,6 % du capital impayé a la date de remboursement pour une contrepartie en
espéeces de 127,8 millions de dollars, y compris la prime de 0,8 million de dollars. De plus, une perte de
0,6 million de dollars relative a la composante de passif a été enregistrée a I'état des résultats et un gain de
8,3 millions de dollars (déduction faite de la part des actionnaires sans contréle) relatif a la composante des
capitaux propres a été comptabilisé aux bénéfices non répartis. Les deux impacts découlent de la différence
entre la valeur nette comptable et la juste valeur de chacune des composantes.

CAPITAL-ACTIONS

a) Capital-actions autorisé

Actions catégorie A (droits de vote multiples) (« actions A »), chaque action donnant droit a 10 voix,
autorisées en nombre illimité, convertibles en tout temps en actions subalternes catégorie B (comportant
droit de vote), a raison d’'une action contre une action.

Actions subalternes catégorie B (comportant droit de vote) (« actions B »), autorisées en nombre illimité,
convertibles en actions A a raison d’'une action contre une action, uniquement si une offre publique d’achat
visant les actions A est faite aux porteurs d’actions A sans étre faite en méme temps et aux mémes
conditions aux porteurs d’'actions B.

Les porteurs d'actions B ont le droit d'élire au conseil d’administration de Quebecor inc. un nombre de
membres représentant 25 % de la totalité du conseil. Les porteurs d’'actions A ont le droit d’'élire les autres
membres du conseil d’administration.

b) Capital-actions émis

Actions A Actions B
Nombre Montant Nombre Montant

Solde au 31 décembre 2006
et au 30 juin 2007 21 855 371 9,7 $ 42461651 336,99 $
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)
Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)

(non vérifiées)

13.

CAPITAL-ACTIONS (suite)

c¢) Régime d’'options d’achat d’actions

Le tableau suivant fournit le détail des changements aux options en circulation en vertu des principaux
régimes d'options d’achat d’actions de la Compagnie et ses filiales pour la période de six mois terminée le

30 juin 2007 :

Options en cours

Prix d’exercice
Nombre moyen pondéré

Quebecor inc.

Au 31 décembre 2006 et au 30 juin 2007 1735917 3050 $
Options pouvant étre exercées au 30 juin 2007 1420016 3150 $
Quebecor World Inc.

Au 31 décembre 2006 : 7 772 300 19,70 $US
Octroyées 100 000 11,78
Exercées (10 000) 10,62
Annulées (92 173) 21,14

Au 30 juin 2007 7770127 20,91 $US

Options pouvant étre exercées au 30 juin 2007 3723 663 24,70 $US

Quebecor Média inc.

Au 31 décembre 2006 : 3781767 21,38 %
Octroyées 143 594 37,82
Annulées (63 396) 21,81

Au 30 juin 2007 3861 965 2199 $

Options pouvant étre exercées au 30 juin 2007 2289 733 18,20 $

Au cours des périodes respectives de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007, la charge de
rémunération consolidée liée a tous les régimes d’'options d’achat d’actions était de 22,2 millions de dollars

(0,8 million de dollars en 2006) et de 36,7 millions de dollars (8,0 millions de dollars en 2006).
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

14. CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU

Conversion
des investissements Couvertures
nets dans des de flux de
établissements étrangers trésorerie Total
Solde au 31 décembre 2005 (213,4) $ - % (213,4) $
Autres éléments du résultat étendu, déduction
faite des imp6ts sur le bénéfice et de la part
des actionnaires sans contréle (32,9 — (32,9
Solde au 30 juin 2006 (246,3) - (246,3)
Autres éléments du résultat étendu, déduction
faite des imp6ts sur le bénéfice et de la part
des actionnaires sans contrble 42,5 — 42,5
Solde au 31 décembre 2006 (203,8) - (203,8)

Effet cumulatif des modifications aux conventions

comptables (note 2) - (21,9) (21,9)
Autres éléments du résultat étendu, déduction

faite des impbts sur le bénéfice et de la part

des actionnaires sans contréle (78,9) 11,9 (67,0)

Solde au 30 juin 2007 (282,7) $ (10,0) $ (292,7) $

Il est prévu qu’aucun montant significatif lié aux instruments dérivés désignés comme couvertures de flux de
trésorerie soit reclassé aux résultats au cours des 12 prochains mois, alors que le solde restant du cumul des
autres éléments du résultat étendu devrait se renverser sur une période de 9 ans.

15. IMPOTS SUR LE BENEFICE SUR LES AUTRES EI:EMENTS DU RESULTAT ETENDU, DEDUCTION FAITE
DE LA PART DES ACTIONNAIRES SANS CONTROLE
Trois mois terminés les 30 juin Six mois terminés les 30 juin
2007 2006 2007 2006

Gain (perte) non réalisé(e) sur la conversion

des investissements nets dans des

établissements étrangers 09 $ (2,0) $ 1,1 $ (1,0) $
Gain non réalisé sur des instruments dérivés 4.9 - 3,6 -
Perte sur les instruments dérivés reconnue a

I'état des résultats (0,6)

58 $ (2,0) % 41 $ (1,0) $

16. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Au cours du deuxiéme trimestre 2007, Quebecor World Inc. a vendu un immeuble a un actionnaire de la
Compagnie pour une contrepartie en espéeces de 1,4 million de dollars, établie sur la base d'une évaluation
indépendante. Cette vente a dégagé un gain sur disposition de 1,1 million de dollars.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

17.

EVENEMENTS SUBSEQUENTS

a)

b)

Secteur Imprimerie

Le 2 aolt 2007 Quebecor Word Inc. a offert de racheter la majorité des billets de premier rang en
circulation (8,42 %; 8,52 %; 8,54 % et 8,69 %) pour un montant pouvant aller jusqu'a 169,0 millions de
dollars et a entrepris la sollicitation de consentements en vue de modifier les conventions d’achat de billets
régissant les billets afin qu’elle dispose d’une plus grande flexibilité financiére.

Autres secteurs

Remboursement du Montant additionnel a payer

Le 23 juillet 2007, Quebecor Média inc. a exercé son droit de rembourser le Montant additionnel a payer
pour un montant de 127,2 millions de dollars.

Acquisition de Osprey Media Income Fund

Le 31 mai 2007, Quebecor Média inc. a annoncé qu’elle avait conclu une convention d'acquisition et de
soutien aux termes de laquelle Quebecor Média inc. fera une offre publique d’achat en vue d'acquérir la
totalité des parts en circulation d’'Osprey Media Income Fund a un prix de 7,25 $ par part. De plus,
Quebecor Média inc. a conclu des ententes pour qu'Osprey Media Income Fund ait accés a une nouvelle
facilité de crédit renouvelable de cing ans pour un montant de 60,0 millions de dollars qu'Osprey Media
Income Fund pourra utiliser pour remplacer sa facilité de crédit renouvelable existante de 65,0 million de
dollars.

Le 5 juillet 2007, conformément aux modalités de la convention d'acquisition et de soutien,
Quebecor Média inc. a avisé Osprey Media Income Fund de sa proposition (« offre modifiée ») de modifier
les modalités de I'offre initiale, notamment en majorant le prix par part a 8,45 $ pour une contrepartie totale
en espéeces de 414,4 millions de dollars (excluant les passifs assumés), exercant ainsi son « droit de
présenter une offre équivalente » a une offre supérieure conformément aux termes de la convention de
soutien . L'offre modifiée a été approuvée par le conseil des fiduciaires d’Osprey Media Income Fund et
pouvait étre acceptée jusqu’au 3 aodt 2007.

Le 3 aolt 2007, Quebecor Média inc. a accepté toutes les 44 299 639 parts (90,3 %) d'Osprey Media
Income Fund qui ont été déposées conformément a I'offre modifiée a cette date, et a modifié la déclaration
de fiducie d'Osprey Media Income Fund. En conséquence, le 8 aolt 2007, conformément aux dispositions
relatives a une acquisition forcée de la déclaration de fiducie modifiée d’Osprey Media Income Fund,
Quebecor Média inc. a acquis le reste des parts non déposées dans le cadre de I'offre modifiée et a payé
une contrepartie totale en especes de 414,4 million de dollars, excluant les passifs assumés, pour toutes
les parts acquises.

Osprey Media Income Fund est l'un des plus importants éditeurs de quotidiens et de journaux non
guotidiens, de magazines et de publications spécialisées au Canada. Ses publications comprennent
20 quotidiens et 34 journaux non quotidiens ainsi que des guides d'achat, des magazines et d'autres
publications.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES (suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2007

(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option)
(non vérifiées)

17.

EVENEMENTS SUBSEQUENTS (suite)
b) Autres secteurs (suite)

Nouvelle facilité de crédit intérimaire de premier rang

Le 8 aolt 2007, Quebecor Média inc. a conclu une nouvelle facilité de crédit intérimaire de premier rang
d’'un montant pouvant aller jusqu’a 500,0 millions de dollars pour I'acquisition d’Osprey Media Income Fund.
Cette facilité porte intérét au taux des acceptations bancaires ou au taux préférentiel, majoré d’'une prime
applicable selon chacun des cas et est de rang inférieur a tout autre dette garantie de Quebecor Média inc.
Cette facilité, d’'un terme initial d'un an, peut étre prolongée pour une période additionnelle de neuf ans,
assujettie a des conditions d’'usage. De plus, en vertu de certaines conditions, les préteurs peuvent choisir
de recevoir, en tout temps le ou apres le 8 aolt 2008, des billets non garantis de premier rang en échange
du capital impayé total ou partiel a la date de I'échange.
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