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QUEBECOR INC. ANNONCE SES RESULTATS CONSOLIDES POUR LE PREMIER TRIMESTRE 2011

Montréal (Québec) — Quebecor inc. (« Quebecor » ou la « Société ») communique aujourd’hui ses résultats financiers consolidés
pour le premier trimestre 2011. Quebecor consolide les résultats financiers de sa filiale Quebecor Media inc. (« Quebecor Media »)
dans laquelle elle détient une participation de 54,7 %.

Quebecor a adopté les Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») le 1% janvier 2011. Par conséquent, les états
financiers consolidés de la Société pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2011 ont été préparés conformément aux
IFRS et les données comparatives de 2010 ont été redressées. Pour de plus amples renseignements, veuillez vous référer a la
section « Transition aux IFRS » ci-dessous.

Faits saillants depuis la fin de I’exercice 2010

> Quebecor enregistre des revenus de 990,5 M$ au premier trimestre 2011, en hausse de 42,4 M$ (4,5 %) par rapport a la
méme période de 2010.

Le bénéfice d’exploitation’ a atteint 294,3 M$, en hausse de 3,9 M$ (1,3 %) par rapport au premier trimestre 2010.

> Bénéfice net attribuable aux actionnaires de 34,3 M$ (0,53 $ par action de base), contre 34,9 M$ (0,54 $ par action de base)
au premier trimestre 2010, soit une baisse de 0,6 M$ (0,01 $ par action de base) ou de -1,7 %.

> Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies® de 35,9 M$ au premier trimestre 2011 (0,56 $ par action de
base), contre 43,4 M$ (0,67 $ par action de base) au premier trimestre 2010, soit une baisse de 7,5 M$ (0,11 $ par action
de base), ou de -17,3 %.

> Variation de la clientele de Vidéotron Itée (« Vidéotron ») pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2011 :
croissance de 28 600 lignes a la téléphonie mobile, augmentation de 15 500 clients a la téléphonie par cable, hausse de
11 500 clients a l'accés Internet par cable et baisse nette de 3 000 clients a la télédistribution (déduction faite d'une
augmentation de 24 100 clients a la télé numérique).

> Le nouveau réseau de services mobiles de Vidéotron, lancé en septembre 2010, est passé du niveau 3G+ au niveau 4G
(« réseau 4G »).

> 143 600 lignes activées sur le réseau 4G de Vidéotron au 31 mars 2011, dont 86 100 nouvelles activations et
57 500 migrations provenant du réseau d’exploitants de réseau mobile virtuel (« ERMV »).

> Regroupement des forces nationales de vente et plan d'investissement dans le secteur Médias d'information afin
d’augmenter ses sources de revenus : houveaux contrats conclus avec Le Groupe Jean Coutu (PJC) inc., Michael Rossy
Limitée, Golf Town, Métro Richelieu inc. et PepsiCo.

« Quebecor a affiché une croissance de ses revenus et de son bénéfice d’exploitation au premier trimestre 2011, en dépit de
'impact des investissements importants de 2011 dans les nouveaux produits et services, afin de protéger et de stimuler nos
marchés, et ce, sans affecter notre situation financiere », a déclaré Pierre Karl Péladeau, président et chef de la direction de
Quebecaor.

! Voir « Définitions — Bénéfice d’exploitation ».
% Voir « Définitions — Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies ».



« Opérant dans une industrie de plus en plus concurrentielle, Vidéotron a continué a recruter de nouveaux clients. La filiale a ajouté
prés de 12 500 nouveaux clients en moyenne, par mois, a son nouveau réseau de services mobiles depuis son lancement en
septembre 2010, dépassant ainsi ses objectifs. Les succes enregistrés jusqu’a présent pour ce service nous permettent d’entrevoir
avec confiance la pénétration du réseau 4G dans toutes les zones géographiques ou il a été déployé. Couvrant désormais 90 % du
territoire de desserte de Vidéotron, le réseau 4G est maintenant offert a plus de quatre millions de personnes au Québec », a
commenté M. Péladeau.

« Le démarrage du nouveau réseau de services mobiles de Vidéotron a toutefois eu un impact négatif sur le bénéfice net du
premier trimestre 2011. Au cours des premiers mois suivant un lancement, les revenus générés par un nouveau produit ne sont pas
suffisants pour couvrir I'accroissement des dépenses, dont la charge d’amortissement dans le cas du réseau 4G. Cet impact se
refléte plus particulierement, au premier trimestre 2011, dans la comparaison du bénéfice net ajusté lié aux activités d’exploitation
poursuivies. »

« Le secteur Médias d’information, qui continue a s'adapter aux nouvelles réalités du marché, a franchi au cours du trimestre de
nouvelles étapes dans son plan de développement de nouvelles sources de revenus, comme en témoigne I'entente d'impression
d’'une durée de cing ans qui a été conclue avec Le Groupe Jean Coutu. Cette entente, évaluée a plus de 50,0 M$, est I'un des plus
importants contrats commerciaux au Québec, représentant environ 150 millions d'impressions par année. »

« La force de Réseau Quebecor Media, combinée a la plateforme ultramoderne d’'impression de Quebecor Media, positionne la
Société comme un fournisseur de premier choix dans le processus de renouvellement d’'importants contrats d'impression et de
distribution d’encarts publicitaires au Canada. Le Réseau Quebecor Media atteint dorénavant pres de 90 % des foyers québécaois et
plus de 50 % du marché ontarien, en plus de constituer une présence importante dans I'Ouest canadien. Un total de 6,2 millions de
foyers sont maintenant desservis chaque semaine par le Réseau Quebecor Media au Canada, devancant son plus proche
concurrent par prées de 2,0 millions de foyers. »

« Pour ce qui est des activités d’édition du secteur Médias d’information, les résultats de I'étude NADbank 2010 démontrent que les
journaux de Corporation Sun Média ont affiché une croissance moyenne nette de 5,1 % de leur lectorat des quotidiens urbains et
journaux gratuits, alors que celui des concurrents est demeuré presque stable avec une croissance de 0,8 %. Cette étude confirme,
entre autres, la forte présence du Journal de Montréal et du Toronto Sun dans leur marché respectif. L'étude NADbank a
également démontré les bénéfices de la stratégie d'investissement de la Société dans les publications 24 heures“ et 24 Hours™,
avec une croissance de 7,6 % de leur lectorat a I'échelle nationale. »

« Bien que, au cours des derniers trimestres, la Société ait procédé a plusieurs investissements qui continuent de pénaliser les
résultats du secteur Médias d’information, nous pensons que les mesures mises en ceuvre jusgqu’a présent permettront a ce secteur
de profiter pleinement de toutes les futures occasions de croissance. »

« A Tinstar de I'exercice 2010, Quebecor a poursuivi ses différents projets au cours du premier trimestre 2011, contribuant a
positionner favorablement la Société pour les prochaines années. L’acquisition des 15 journaux régionaux de Les Hebdos
Montérégiens, la fin du conflit de travail au Journal de Montréal, I'ouverture du bureau d’Ottawa de I'’Agence QMI, le lancement des
chaines spécialisées Sun News et Mlle, la conclusion d'une entente sur les droits d'utilisation et d'identification du futur
amphithéatre de la ville de Québec et la conclusion de plusieurs ententes publicitaires multiplateformes sont toutes des étapes
concretes franchies au cours du premier trimestre qui s'inscrivent dans le cadre de notre stratégie de convergence et de synergies.
C’est en continuant a travailler de cette fagon que nous nous démarquerons dans lindustrie canadienne des médias et des
télécommunications, en poursuivant continuellement I'objectif de créer de la valeur pour la Société et ses actionnaires », a conclu
M. Péladeau.



Tableau 1

Faits saillants financiers des premiers trimestres de Quebecor — 2007 a 2011
(en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action de base)

2011" 2010 2009 2008? 20072
Revenus 9905 $ 948,1 $ 9033 $ 8847 $ 7573 %
Bénéfice d’exploitation® 2943 290,4 272,2 256,7 183,5
Bénéfice net attribuable aux actionnaires tiré des
activités d’exploitation poursuivies 34,3 34,9 57,7 45,1 3,4
Bénéfice (perte) net (te) attribuable aux
actionnaires 34,3 34,9 57,7 428,4 (14,4)
Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation
poursuivies” 35,9 43,4 43,1 34,6 16,8
Par action de base :
Bénéfice net attribuable aux actionnaires tiré
des activités d’exploitation poursuivies 0,53 0,54 0,90 0,70 0,05
Bénéfice (perte) net (te) attribuable aux
actionnaires 0,53 0,54 0,90 6,66 (0,22)
Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation
poursuivies” 0,56 0,67 0,67 0,54 0,26

Les données financiéres pour les premiers trimestres 2010 et 2011 sont présentées conformément aux IFRS (cf. « Transition aux IFRS »

ci-dessous).

Les données financiéres pour les premiers trimestres de 2007 a 2009 sont présentées conformément aux PCGR du Canada (cf. « Transition

aux IFRS » ci-dessous).

Voir « Définitions — Bénéfice d’exploitation ».
Voir « Définitions — Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies ».

Analyse des résultats du premier trimestre 2011

> Revenus de 990,5 M$, en hausse de 42,4 M$ (4,5 %).

Augmentation dans les secteurs Télécommunications (49,7 M$ ou 9,4 % des revenus du secteur) et Technologies et
communications interactives (3,0 M$ ou 12,6 %).

Revenus stables dans le secteur Loisir et divertissement.

Diminution dans le secteur Médias d’information (2,8 M$ ou -1,1 %) surtout attribuable a la baisse des revenus de
tirage, de méme que dans le secteur Télédiffusion (2,5 M$ ou -2,3 %).

> Bénéfice d’exploitation de 294,3 M$, en hausse de 3,9 M$ (1,3 %).

Baisse dans les secteurs Médias d'information (9,5M$ ou -23,0% du bénéfice d’exploitation du secteur),
Télécommunications (1,5 M$ ou -0,6 %), Télédiffusion (1,1 M$ ou -19,3 %) et Technologies et communications
interactives (0,1 M$ ou -10,0 %).

Hausse dans le secteur Loisir et divertissement (1,4 M$).

La variation de la juste valeur des options d’achat d’actions de Quebecor Media a entrainé un écart favorable de
4,8 M$ relativement a la charge de rémunération a base d’actions au premier trimestre 2011 par rapport a la méme
période de 2010. Par ailleurs, la variation de la juste valeur des options d’achat d'actions de Quebecor a entrainé un
écart favorable de 17,3 M$ lié a la charge de rémunération a base d’actions de la Société au premier trimestre 2011.

Si I'on exclut 'impact de la charge de rémunération a base d’'actions consolidée et si I'on redresse les chiffres des
périodes antérieures pour donner un effet rétroactif au renversement au quatrieme trimestre 2009 de la provision
cumulative pour droits de licences de la partie ]l du Conseil de la radiodiffusion et des télécommunications
canadiennes (« CRTC »), le bénéfice d’exploitation était en baisse de 5,9 % au premier trimestre 2011, contre une
hausse de 12,0 % a la méme période de 2010.



> Bénéfice net attribuable aux actionnaires de 34,3 M$ (0,53 $ par action de base), contre 34,9 M$ (0,54 $ par action de
base) au premier trimestre 2010, soit une baisse de 0,6 M$ (0,01 $ par action de base) ou de -1,7 %.

. Cette diminution s’explique surtout par :
0 lahausse de 31,9 M$ de la charge d’'amortissement ;

o laugmentation de 7,1 M$ de la charge pour restructuration des activités d’exploitation, dépréciation d'actifs et
autres éléments spéciaux.

Contrebalancées en partie par :

0 un écart favorable de 15,2 M$ au chapitre des gains et pertes sur évaluation et conversion d'instruments
financiers ;

o la baisse de 13,9 M$ du bénéfice net attribuable aux actionnaires sans controle ;
0 la hausse de 3,9 M$ du bénéfice d’exploitation ;
0 la baisse de 3,4 M$ des impdts sur le bénéfice.

> Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies de 35,9 M$ au premier trimestre 2011 (0,56 $ par action de
base), contre 43,4 M$ (0,67 $ par action de base) au premier trimestre 2010, soit une baisse de 7,5 M$ (0,11 $ par action
de base), ou de -17,3 %.

Financement

Le 5 janvier 2011, Quebecor Media a conclu une émission de billets de premier rang d’'un montant en capital global de 325,0 M$,
pour un produit net de 319,9 M$ (déduction faite des frais de financement). Ces billets portent intérét a un taux de 7,375 % et
viennent a échéance en janvier 2021. Cette transaction sur les marchés canadiens des titres obligataires a haut rendement est une
premiere pour Quebecor Media qui bénéficie déja d'une présence importante sur les marchés américains correspondants.
Quebecor Media a principalement utilisé le produit net tiré de ce placement pour financer le remboursement par anticipation et le
retrait, le 15 février 2011, de la totalité des billets de premier rang de Corporation Sun Media d’un montant en capital global de
205,0 M3$US portant intérét & un taux de 7,625 % et échéant le 15 février 2013, et pour financer le reglement et la révocation des
contrats de couverture connexes.

Transition aux IFRS

Le 1% janvier 2011, les principes comptables généralement reconnus (« PCGR ») du Canada, tel qu'ils sont utilisés par les
entreprises ayant une obligation d'information du public, ont été pleinement convertis aux IFRS. Ainsi, les états financiers
consolidés intermédiaires pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2011 sont les premiers que la Société prépare
conformément aux IFRS. Avant I'adoption des IFRS, les états financiers consolidés de la Société étaient préparés selon les PCGR
du Canada pour toutes les périodes jusqu’au 31 décembre 2010, y compris I'exercice terminé a cette date. Les IFRS utilisent un
cadre conceptuel similaire aux PCGR du Canada, mais comportent des différences quant a la comptabilisation, a I'évaluation et a
la divulgation financiere.

Par ailleurs, la date du bilan d’ouverture selon les IFRS et celle de la transition aux IFRS est le 1% janvier 2010. Les données
financieres de 2010 ont donc été redressées. De plus, la Société est tenue d'appliquer les conventions comptables IFRS
rétrospectivement pour déterminer son bilan d’ouverture, assujetti a certaines exemptions. La Société n’est pas tenue cependant
de redresser les chiffres pour les périodes antérieures au 1° janvier 2010, qui avaient été préparés selon les PCGR du Canada.

Les nouvelles principales conventions comptables selon les IFRS sont décrites dans la note 1 afférente aux états financiers
consolidés pour la période terminée le 31 mars 2011. De méme, la note 16 explique les ajustements effectués par la Société lors
de la préparation de son bilan consolidé d’ouverture au 1°*' janvier 2010 établis selon les IFRS et lors du redressement de ses états
financiers consolidés précédemment publiés selon les PCGR du Canada pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2010 et
pour I'exercice terminé le 31 décembre 2010. La note 16 fournit également le détail des choix de la Société relativement aux
exemptions optionnelles au principe général d’application rétrospective des IFRS.



Dividendes

Le 25 mai 2011, le conseil d’administration de Quebecor a déclaré un dividende trimestriel de 0,05 $ par action sur les actions
catégorie A a droits de vote multiples et sur les actions subalternes catégorie B comportant droit de vote. Ce dividende sera versé
le 5 juillet 2011 aux actionnaires inscrits a la fermeture des bureaux le 10 juin 2011. Ce dividende est désigné a titre de dividende
déterminé conformément au paragraphe 89(14) de la Loi de I'imp6t sur le revenu du Canada et a son équivalent provincial.

Information financiére détaillée

Pour une analyse détaillée des résultats du premier trimestre 2011 de Quebecor, le lecteur peut consulter le rapport de gestion
ainsi que les états financiers consolidés de  Quebecor disponibles sur son site a [l'adresse
<www.quebecor.com/fr/rapports_trimestriels_quebecor_inc> ou par [lintermédiaire des services de dépdt SEDAR a
<www.sedar.com>.

Téléconférence des investisseurs et diffusion sur Internet

Le 26 mai 2011, a 16 h 30 (HE), aura lieu une téléconférence sur les résultats de Quebecor pour le premier trimestre 2011, avec
une période de questions réservée aux analystes financiers. On peut y accéder en composant le 1877 293-8052, code
d’accés 58309#. Une version enregistrée, en anglais seulement, sera disponible par la suite en composant le 1 877 293-8133,
numeéro de conférence 543597# et code d’acces 58309%#, entre les 26 mai et 26 juin 2011. De plus, la téléconférence sera diffusée
en direct sur le site Internet de Quebecor a l'adresse <www.quebecor.com/fr/content/conference-telephonique>. Il y a lieu de
s’assurer de disposer d’'un logiciel adéquat avant d’écouter la téléconférence. L'adresse Internet indiquée ci-dessus comprend des
directives ainsi qu’un lien direct pour le téléchargement gratuit du logiciel choisi.

Mise en garde concernant I'information prospective

Les énoncés figurant dans le présent communiqué de presse qui ne sont pas des faits historiques constituent des énoncés
prospectifs assujettis a des risques, a des incertitudes et a des hypothéses importants connus et inconnus qui sont susceptibles
d’entrainer un écart important entre les résultats réels de Quebecor dans des périodes futures et ceux qui figurent dans les
énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs sont généralement reconnaissables a I'utilisation du conditionnel, d’expressions
prospectives comme « proposer », « s’attendre », « pouvoir », « anticiper », « avoir l'intention de », « estimer que », « prévoir »,
« désirer », ou « croire » ou de la tournure négative de ces expressions ou de leurs variantes ou toute terminologie similaire. Au
nombre des facteurs pouvant entrainer un écart entre les résultats réels et les attentes actuelles figurent la saisonnalité (y compris
les fluctuations saisonniéres des commandes de clients), les risques d’exploitation (y compris la variation de la demande des
clients pour les produits de Quebecor et les mesures relatives a I'établissement des prix instaurés par des concurrents), les risques
liés aux couvertures d'assurances, les risques associés a l'investissement en capital (y compris les risques liés au développement
technologique, a la disponibilité et aux bris des équipements), les risques environnementaux, les risques associés aux conventions
collectives, les risques associés aux matieres premiéres et aux colts de I'énergie (y compris la fluctuation des colts et de la
disponibilité des matieres premieres), le risque de crédit, les risques financiers, les risques liés a I'endettement, les risques de
fluctuation de taux d'intérét, les risques de change, les risques associés aux lois et a la réglementation gouvernementale, les
risques liés aux changements dans la |égislation fiscale et la fluctuation générale de la conjoncture politique et économique. Les
investisseurs et autres personnes devraient noter que la liste des facteurs mentionnés ci-dessus qui sont susceptibles d'influer sur
les résultats futurs n’est pas exhaustive et éviter de se fier indment a tout énoncé prospectif. Pour de plus amples renseignements
sur les risques, incertitudes et hypothéses susceptibles d’entrainer un écart entre les résultats réels de Quebecor et les attentes
actuelles, veuillez vous reporter aux documents publics déposés par Quebecor et qui sont disponibles a <www.sedar.com> et a
<www.quebecor.com>, y compris, en particulier, la rubrique « Risques et incertitudes » du rapport de gestion de Quebecor pour
I'exercice terminé le 31 décembre 2010.

Les énoncés prospectifs figurant dans le présent communiqué de presse reflétent les projections de Quebecor au 26 mai 2011 et
sont sous réserve des changements pouvant se produire aprés cette date. Quebecor décline expressément toute obligation ou tout
engagement de mettre a jour ces énoncés prospectifs, que ce soit en raison de nouveaux renseignements ou d’'événements futurs
ou pour quelque autre motif que ce soit, a moins que les lois sur les valeurs mobiliéres applicables le requiérent.



La Société

Quebecor inc. (TSX : QBR.A, QBR.B) est une société de gestion détenant une participation de 54,7 % dans Quebecor Media inc.,
I'un des plus importants conglomérats de médias du Canada, comptant plus de 16 000 employés. Quebecor Media inc. est, grace a
sa filiale Vidéotron Itée, une entreprise intégrée de communications active dans la télédistribution, le développement multimédia
interactif, les services d'acces Internet, la téléphonie par cable et la téléphonie mobile. Par l'intermédiaire de Corporation Sun
Media, Quebecor Media inc. est le plus grand éditeur de journaux du Canada. Elle exploite également Canoé inc., et son réseau de
propriétés Internet au Canada en langues francaise et anglaise. Dans le domaine de la télédiffusion, Quebecor Media inc. exploite,
par I'entremise de Groupe TVA inc., le premier réseau de télévision francophone généraliste du Québec, diverses chaines
spécialisées et la chaine de langue anglaise Sun News. Une autre filiale de Quebecor Media inc., Nurun inc., est une importante
agence de technologies et de communications interactives avec des bureaux au Canada, aux Etats-Unis, en Europe et en Asie.
Quebecor Media inc. est active dans I'édition de magazines (TVA Publications inc.), dans I'édition et la distribution de livres
(Groupe Sogides inc. et Les Editions CEC inc.), dans la production, la distribution et la vente au détail de produits culturels (Groupe
Archambault inc., TVA Films), dans la location et la vente au détail de DVD, de disques Blu-ray et de jeux vidéos (Le SuperClub
Vidéotron Itée), dans I'impression et la distribution de journaux régionaux et de circulaires (Imprimerie Quebecor Média inc. et
Réseau Quebecor Mediainc.), dans la production et la diffusion de contenus d’information (Agence QMI), dans la
commercialisation d’ententes publicitaires multiplateformes (QMI Ventes) et dans I'édition d'annuaires imprimés et en ligne par
lintermédiaire de Quebecor PagesMedia™®.
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DEFINITIONS

Bénéfice d’exploitation

Dans l'analyse de ses résultats d’exploitation, la Société utilise le bénéfice d’exploitation, tel que présenté dans son état consolidé
des résultats, pour évaluer son rendement financier. La direction et le conseil d’administration de la Société utilisent cette mesure
pour évaluer tant les résultats consolidés de la Société que les résultats des secteurs d’exploitation qui en font partie. Cette mesure
n'est pas affectée par la structure du capital ou les activités d'investissement de la Société et de ses différents secteurs d'activité.
En outre, le bénéfice d’exploitation constitue un élément important des régimes de rémunération incitatifs de la Société. Le bénéfice
d’exploitation est identifi€ comme une mesure additionnelle selon les IFRS.

Auparavant, le bénéfice d’exploitation était une mesure non normalisée selon les PCGR du Canada (cf. « Transition aux IFRS »
ci-dessus). La Société définissait le bénéfice d'exploitation comme le bénéfice net conformément aux PCGR du Canada, avant
'amortissement, les frais financiers, le gain (la perte) sur évaluation et conversion des instruments financiers, la charge pour
restructuration des activités d'exploitation, dépréciation d’actifs et autres éléments spéciaux, la perte sur refinancement de dettes,
les impots sur le bénéfice et la part des actionnaires sans controle.

La mesure du bénéfice d’exploitation telle qu'utilisée par la Société peut différer de celle utilisée par d'autres entreprises.

Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies

La Société définit le bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies, tel que concilié avec le bénéfice net attribuable aux
actionnaires conformément aux IFRS, comme le bénéfice net attribuable aux actionnaires avant le gain (la perte) sur évaluation et
conversion des instruments financiers, la charge pour restructuration des activités d’exploitation, dépréciation d’actifs et autres
éléments spéciaux et la perte sur refinancement de dettes, déduction faite des impéts sur le bénéfice, et du bénéfice net attribuable
aux actionnaires sans contrdle. Le bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies, tel que décrit ci-dessus, n’est pas une
mesure des résultats définie conformément aux IFRS. Cette mesure ne devrait pas étre considérée isolément ou comme substitut
aux autres mesures de rendement calculées selon les IFRS. Le bénéfice ajusté lié aux activités d'exploitation poursuivies élimine
I'effet des éléments inhabituels ou non récurrents. La définition du bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies peut
différer de celle utilisée par d’autres entreprises.

Le tableau 2 présente la conciliation du bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies avec le bénéfice net attribuable
aux actionnaires divulgué aux états financiers consolidés de Quebecor.

Tableau 2

Conciliation du bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies présenté dans ce rapport avec le bénéfice net
attribuable aux actionnaires divulgué aux états financiers consolidés

(en millions de dollars canadiens)

Trois mois terminés les 31 mars

2011 2010

Bénéfice ajusté lié aux activités d’exploitation poursuivies 359 $ 434 $
Gain (perte) sur évaluation et conversion des instruments

financiers 10,5 4,7)
Restructuration des activités d’exploitation, dépréciation

d’actifs et autres éléments spéciaux (9,5) 2,4)
Perte sur refinancement de dettes (9,3) (10,4)
Imp6ts sur le bénéfice afférents aux ajustements® 4,4 49
Bénéfice net attribuable aux actionnaires sans contrdle

afférent aux ajustements 2,3 4,1
Bénéfice net attribuable aux actionnaires 343 % 349 $

'Y compris I'impact de la fluctuation du taux d'imposition applicable sur les éléments ajustés pour des raisons statutaires ou dans le cadre d'une

planification fiscale.



Revenu mensuel moyen par abonné

Le RMPA est un indicateur utilisé dans I'industrie pour mesurer les revenus mensuels générés pour la télévision par cable, I'acces
Internet et la téléphonie par cable et mobile par abonné moyen de base. Le RMPA n’est pas une mesure établie conformément aux
IFRS et la définition et la méthode de calcul utilisée par la Société peuvent différer de celles utilisées par d’autres entreprises. La
Société calcule le RMPA en divisant ses revenus combinés de télévision par cable, d’accés Internet et de téléphonie par cable et
mobile par le nombre moyen d’abonnés de base durant la période considérée, puis divise ce résultat par le nombre de mois de
cette méme période.



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS

(en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action)

(non audités)

Trois mois terminés les 31 mars

2011 2010
Revenus
Télécommunications 578,0 528,3
Médias d'information 2453 248,1
Télédiffusion 107,1 109,6
Loisir et divertissement 61,4 61,3
Technologies et communications interactives 26,8 23,8
Intersectoriels (28,1) (23,0)
990,5 948,1
Co(t des ventes, frais de ventes et d'administration 696,2 657,7
Bénéfice d'exploitation 294,3 290,4
Amortissement 121,5 89,6
Frais financiers 81,4 82,3
(Gain) perte sur évaluation et conversion des instruments financiers (10,5) 47
Restructuration des activités d'exploitation, dépréciation d'actifs
et autres éléments spéciaux 9,5 2,4
Perte sur refinancement de dettes 9,3 10,4
Bénéfice avant impots sur le bénéfice 83,1 101,0
Imp6ts sur le bénéfice :
Exigibles 0,4 20,8
Différés 19,4 2,4
19,8 23,2
Bénéfice net 63,3 77,8
Bénéfice net attribuable aux :
Actionnaires 34,3 34,9
Participations ne donnant pas le contréle 29,0 42,9
Résultat par action attribuable aux actionnaires
De base
Bénéfice net 0,53 0,54
Dilué
Bénéfice net 0,52 0,53
Nombre d'actions en circulation (en millions) 64,3 64,3
Nombre d'actions diluées (en millions) 65,0 64,8




QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT GLOBAL

(en millions de dollars canadiens)
(non audités)

Trois mois terminés les 31 mars

2011 2010
Bénéfice net 63,3 77,8
Autres éléments du résultat global :
Gain (perte) non réalisé(e) sur la conversion des investissements nets
dans des établissements étrangers 0,5 (3,5)
Couvertures de flux de trésorerie :
Gain sur évaluation des instruments financiers dérivés 0,8 26,8
Imp6ts différés sur le bénéfice 2,2 1.4)
Régimes & prestations définies :
Variation nette de la limite des actifs ou de l'obligation minimale de financement 0.1) (1,4)
Imp6ts différés sur le bénéfice - ,
Reclassement aux résultats des autres éléments du résultat global liés aux
instruments financiers dérivés, déduction faite des impdts sur le bénéfice de 2,0 M$ - 4,5
3,4 254
Résultat global 66,7 103,2
Résultat global attribuable aux :
Actionnaires 36,2 49,0
30,5 54,2

Participations ne donnant pas le controle




QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
INFORMATION SECTORIELLE

(en millions de dollars canadiens)
(non audités) Trois mois terminés les 31 mars

2011 2010

Bénéfice d'exploitation

Télécommunications 251,0 $ 252,5
Médias d'information 31,8 41,3
Télédiffusion 4.6 57
Loisir et divertissement 1,2 0,2)
Technologies et communications interactives 0,9 1,0
Siege social 4,8 (9,9)

294,3 $ 290,4

Amortissement

Télécommunications 100,3 $ 67,2
Médias d'information 13,0 14,6
Télédiffusion 4,1 3,7
Loisir et divertissement 2,3 2,3
Technologies et communications interactives 0,8 0,9
Siége social 1,0 0,9

121,5 $ 89,6

Acquisitions d'immobilisations

Télécommunications 178,6 $ 126,2
Médias d'information 5,9 2,3
Télédiffusion 8,9 3,6
Loisir et divertissement 0,4 0,8
Technologies et communications interactives 1,0 0,5
Siége social 0,4 0,4

195,2 $ 133,8

Acquisitions d'actifs incorporels

Télécommunications 15,5 $ 15,7
Médias d'information 21 2,7
Télédiffusion 0,8 0,4
Loisir et divertissement 1,2 1,4
19,6 $ 20,2

Actifs incorporels acquis a I'externe 6,4 55
Actifs incorporels générés en interne 13,2 14,7
19,6 $ 20,2




QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
ETATS CONSOLIDES DES CAPITAUX PROPRES

(en millions de dollars canadiens)
(non audités)

Capitaux propres attribuables aux actionnaires

Capitaux propres

Cumul des attribuables aux
autres participations Total
Capital- Surplus Bénéfices éléments du ne donnant pas des capitaux
actions d'apport non répartis résultat le contrdle propres
Solde au 31 décembre 2009 tel
que présenté selon les PCGR
du Canada 346,6 $ 4,7 $ 830,1 (11,0) - $ 1170,4 $
Adjustements IFRS - 2,7) (73,5) 1,0 1162,6 1087,4
Solde au 1* janvier 2010 346,6 2,0 756,6 (10,0) 1162,6 2257,8
Bénéfice net - - 34,9 - 42,9 77,8
Autres éléments du résultat global - - - 14,1 11,3 25,4
Dividendes - - (3,2 - 9,1 (12,3
Solde au 31 mars 2010 346,6 2,0 788,3 4,1 1207,7 2348,7
Bénéfice net - - 190,4 - 188,4 378,8
Autres éléments du résultat global - - - (15,8) (14,4) (30,2)
Acquisition de participations ne donnant
pas le controle - 1,1) - - (1,9) (3,0)
Dividendes - - (9,7) - (32,9) (42,6)
Solde au 31 décembre 2010 346,6 0,9 969,0 (11,7) 1346,9 2 651,7
Bénéfice net - - 34,3 - 29,0 63,3
Autres éléments du résultat global - - - 1,9 1,5 3,4
Dividendes - - (3,2 - (11,9) (15,1)
Solde au 31 mars 2011 346,6 $ 0,9 $ 1 000,1 $ (9,8) 1365,5 $ 2703,3 $




QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

(en millions de dollars canadiens)
(non audités)

Trois mois terminés les 31 mars

2011 2010
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Bénéfice net 63,3 77,8
Ajustements pour :
Amortissement des immobilisations 93,0 76,9
Amortissement des actifs incorporels 28,5 12,7
(Gain) perte sur évaluation et conversion des instruments financiers (10,5) 47
Perte sur refinancement de dettes 9,3 10,4
Amortissement des frais de financement et de I'escompte
sur la dette a long terme 3,0 3,0
Imp6ots différés 19,4 2,4
Autres 0,3 1,2
206,3 189,1
Variation nette hors caisse des actifs et passifs d'exploitation (35,6) (33,5)
Flux de trésorerie générés par les activités d'exploitation 170,7 155,6
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisitions d'entreprises, déduction faite des espéces et quasi-espéces (45,1) (1,0)
Acquisitions d'immobilisations (195,2) (133,8)
Acquisitions d'actifs incorporels (19,6) (20,2)
Variation nette des placements temporaires - 30,0
Variation nette des espéces et quasi-espéces en fiducie 2,9 -
Autres 0,2 2,4
Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement (256,8) (122,6)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Variation nette des emprunts bancaires 3,2) (0,5)
Variation nette sur les facilités de crédit (8,3) 10,1
Emission de la dette & long terme, déduction faite des frais
de financement 319,9 293,9
Remboursement de la dette a long terme (224,9) (188,7)
Réglement de contrats de couverture (105,4) (30,9)
Dividendes (11,3) (8,5)
Flux de trésorerie (utilisés pour) générés par les activités de financement (33,2) 75,4
Variation nette des espéces et quasi-especes (119,3) 108,4
Incidence des écarts de taux de change sur les espéces et
quasi-especes libellées en devises 0,2 (0,7)
Espeéces et quasi-espéces au début de la période 242,7 300,0
Espéces et quasi-espéces alafin de la période 123,6 407,7
Les espéces et quasi-espéces se composent comme suit
Espéces 25,3 126,6
Quasi-especes 98,3 281,1
123,6 407,7
Activités d'investissement sans effet sur la trésorerie
Variation nette des acquisitions d'immobilisations et d'actifs incorporels
financées par des créditeurs 37,8 17,6
Intéréts et impots présentés dans les activités d'exploitation
Intéréts payés en espéces 36,1 37,3
Imp6ts payés en espéces (déduction faite des remboursements) 13,9 17,7




QUEBECOR INC. ET SES FILIALES
BILANS CONSOLIDES

(en millions de dollars canadiens)

(non audités) 31 mars 31 décembre ler janvier
2011 2010 2010
Actif
Actif a court terme
Espéces et quasi-espéces 123,6 $ 2427 300,0
Espéces et quasi-espéces en fiducie 2,4 5.3 5.3
Placements temporaires - - 30,0
Débiteurs 496,8 588,5 519,8
Imp6ts sur le bénéfice 7,6 6,4 1,3
Stocks 238,6 245,2 176,1
Frais payés d'avance 50,1 38,0 29,1
919,1 1126,1 1061,6
Actif along terme
Immobilisations 2883,0 28129 2 469,5
Actifs incorporels 1027,1 1029,1 1022,2
Ecart d'acquisition 3536,9 3505,2 3506,1
Instruments financiers dérivés 9,2 28,7 49,0
Impéts différés 22,6 20,3 38,1
Autres éléments d'actif 94,4 93,8 93,7
7573,2 7 490,0 7178,6
Total de I'actif 8 492,3 $ 8616,1 8 240,2
Passif et avoir des actionnaires
Passif & court terme
Emprunts bancaires 2,5 $ 57 1,8
Créditeurs et charges a payer 677,7 753,6 751,2
Provisions 55,9 72,2 72,6
Revenus reportés 246,0 275,1 234,7
Impéts sur le bénéfice 7,9 33,6 16,3
Tranche a court terme de la dette a long terme 15,2 30,8 68,6
1005,2 1171,0 1145,2
Passif along terme
Dette a long terme 3605,5 3587,3 3811,9
Instruments financiers dérivés 440,1 479,9 422.4
Autres éléments de passif 266,3 274,0 218,3
Impbts différés 471,9 452,2 384,6
4783,8 4793,4 4837,2
Avoir des actionnaires
Capital-actions 346,6 346,6 346,6
Surplus d'apport 0,9 0,9 2,0
Bénéfices non répartis 1000,1 969,0 756,6
Cumul des autres éléments du résultat global (9,8 (11,7) (10,0)
Capitaux propres attribuables aux actionnaires 1337,8 1304,8 1095,2
Participations ne donnant pas le controle 1 365,5 1 346,9 1162,6
2703,3 2 651,7 2257,8
Total du passif et des capitaux propres 8 492,3 $ 8 616,1 8 240,2




