
QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en millions de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux données par action) 
(non vérifiés) 

          2006           2005           2006           2005
    

REVENUS 
 

Imprimerie 1 629,4   $ 1 855,5     $ 3 324,0     $ 3 755,5   $
Câblodistribution 314,3      260,2        615,9        511,5      
Journaux 240,9      239,5        460,6        452,1      
Télédiffusion 103,5      104,1        194,4        200,8      
Loisir et divertissement 66,7        52,6          137,5        101,8      
Technologies et communications interactives 18,7        17,8          36,7          33,3        
Internet – Portails 15,9        12,4          31,6          23,5        
Siège social et intersectoriels (40,5)        (36,8)        (79,6)          (70,5)        

2 348,9   2 505,3     4 721,1     5 008,0   

Coût des ventes et frais de vente et d'administration (2 001,2)   (2 110,2)   (4 070,1)     (4 256,6)   
Amortissement (147,0)      (151,1)      (296,0)        (304,1)      
Frais financiers (note 2) (109,9)      (118,5)      (203,2)        (238,1)      
Provision pour rationalisation des activités d'exploitation, dépréciation d'actifs 
   et autres charges spéciales (note 3) (43,1)          (39,4)          (68,4)          (79,7)          
(Perte) gain sur variation de la juste valeur de débentures échangeables (11,8)        56,1          41,5          22,5        
Gain (perte) sur vente d'entreprises et autres actifs (note 6) 1,5          0,1            (1,1)            0,1          
Perte sur refinancement de dettes (note 8) -          -            (331,6)        -              

BÉNÉFICE (PERTE) AVANT IMPÔTS SUR LE BÉNÉFICE 37,4        142,3          (207,8)        152,1          
Impôts sur le bénéfice : 

Exigibles 9,0              19,3            (12,6)          35,1            
Futurs (18,9)        27,1          (109,1)        21,0        

(9,9)          46,4          (121,7)        56,1        
47,3        95,9          (86,1)          96,0        

Dividendes sur actions privilégiées de filiales,
   déduction faite des impôts sur le bénéfice (8,4)          (12,1)        (21,3)          (24,3)        
Part des actionnaires sans contrôle (24,8)        (24,4)        61,3          (36,1)        

BÉNÉFICE (PERTE) LIÉ(E) AUX ACTIVITÉS POURSUIVIES 14,1            59,4            (46,1)          35,6             
Perte liée aux activités abandonnées (note 7) (0,3)          (3,2)          (0,8)            (3,0)          

BÉNÉFICE NET (PERTE NETTE) 13,8        $ 56,2          $ (46,9)          $ 32,6        $

RÉSULTAT PAR ACTION (note 5) 
De base 
  Lié aux activités poursuivies 0,22            $ 0,92            $ (0,72)          $ 0,55            $
  Bénéfice net (perte nette) 0,21            0,87            (0,73)          0,50            
Dilué
  Lié aux activités poursuivies 0,22            0,92            (0,72)          0,55            
  Bénéfice net (perte nette) 0,21        0,87          (0,73)          0,50        

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (en millions) 64,3            64,6            64,3            64,6            

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS 

    Six mois arrêtés les 30 juin  Trois mois arrêtés les 30 juin
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en millions de dollars canadiens) 
(non vérifiés) 

          2006           2005           2006           2005
 

Bénéfice avant amortissement, frais financiers, provision pour rationalisation des 
activités d'exploitation, dépréciation d'actifs et autres charges spéciales, (perte)  
gain sur variation de la juste valeur de débentures échangeables, (gain) perte sur  
vente d'entreprises et perte sur refinancement de dettes 

Imprimerie 139,9          $ 200,3          $ 283,9          $ 406,9          $
Câblodistribution 121,9      101,7        239,7        200,8      
Journaux 60,2        61,7          97,3          103,4      
Télédiffusion 18,8        24,6          18,4          31,4        
Loisir et divertissement (0,5)          2,9            0,5            4,9          
Technologies et communications interactives 1,5          1,5            3,0            2,2          
Internet – Portails 3,3          2,2            7,2            4,4          
Revenus (dépenses) relevant de la direction de la Compagnie 2,6          0,2            1,0            (2,6)          

347,7          $ 395,1          $ 651,0          $ 751,4          $
Amortissement 

Imprimerie 83,1        $ 95,3          $ 167,3        $ 193,4      $
Câblodistribution 47,2        43,6          97,0          86,6        
Journaux 9,4          6,4            17,9          12,8        
Télédiffusion 3,6          3,6            7,2            7,0          
Loisir et divertissement 2,3          1,0            4,0            2,0          
Technologies et communications interactives 0,4          0,4            0,8            0,8          
Internet – Portails 0,2          0,2            0,4            0,4          
Siège social 0,8              0,6              1,4              1,1              

147,0          $ 151,1          $ 296,0          $ 304,1          $
Acquisitions d'immobilisations 

Imprimerie 97,8        $ 90,9          $ 154,6        $ 158,2      $
Câblodistribution 82,6        44,8          141,9        81,3        
Journaux 43,1        4,3            73,7          6,9          
Télédiffusion 1,9          2,7            3,6            6,9          
Loisir et divertissement 0,6          1,1            1,3            2,8          
Technologies et communications interactives 0,2          0,4            0,5            0,9          
Internet – Portails 0,4          0,2            0,6            0,2          
Siège social 1,6          0,9            2,2            3,7          

228,2          $ 145,3          $ 378,4          $ 260,9          $
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

(en millions de dollars canadiens) 
(non vérifiés) 

          2006           2005           2006           2005
 

Solde au début de la période  1 221,6   $ 1 209,1     $ 1 285,5     $ 1 235,3   $

Bénéfice net (perte nette) 13,8        56,2          (46,9)          32,6        
1 235,4   1 265,3     1 238,6     1 267,9   

Dividendes (3,2)          (3,2)          (6,4)            (5,8)          
Excédent du prix payé sur la valeur comptable des actions subalternes
   catégorie B acquises -          (3,7)          -            (3,7)          
Solde à la fin de la période 1 232,2       $ 1 258,4       $ 1 232,2       $ 1 258,4       $
   
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

 

    Six mois arrêtés les 30 juin  Trois mois arrêtés les 30 juin

ÉTATS CONSOLIDÉS DES BÉNÉFICES NON RÉPARTIS 

    Six mois arrêtés les 30 juin  Trois mois arrêtés les 30 juin

INFORMATION SECTORIELLE
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en millions de dollars canadiens) 
(non vérifiés) 

          2006           2005           2006           2005
 

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation  
Bénéfice (perte) lié(e) aux activités poursuivies 14,1        $ 59,4          $ (46,1)          $ 35,6        $
Ajustements pour : 

Amortissement des immobilisations 144,5      149,1        291,6        300,4      
Amortissement des frais reportés et d'autres éléments d'actif 2,5          2,0            4,4            3,7          
Amortissement des frais de financement reportés et de l'escompte   
    sur la dette à long terme 2,4          16,3          7,4            32,5        
Amortissement des incitatifs à la clientèle reportés 6,8          8,1            13,8          15,5        
Dépréciation d'actifs et portion hors caisse
    des dépenses de restructuration (note 3) 3,8          19,8          11,2          50,1        
Perte sur la portion inefficace des instruments dérivés et

 sur variation de change des instruments financiers 1,8          2,3            0,3            3,1          
Perte (gain) sur réévaluation du Montant additionnel à payer 4,8          3,5            (3,4)            5,3          
Perte (gain) sur vente d'autres éléments d'actif 2,1          (4,5)          2,4            (5,3)          
Perte (gain) sur variation de la juste valeur de débentures échangeables 11,8        (56,1)        (41,5)          (22,5)        
Perte sur refinancement de dettes -              -                331,6        -              
Remboursement des intérêts courus sur les billets à escompte de premier rang -              -                (191,3)        -              
Impôts futurs (18,9)        27,1          (109,1)        21,0        
Part des actionnaires sans contrôle 24,8        24,4          (61,3)          36,1        
Autres 0,3          2,7            6,7            5,8          

200,8          254,1          216,7          481,3          
Variation nette des actifs et passifs d'exploitation
   (déduction faite de l'effet des acquisitions et dispositions d'entreprises) 90,4            137,7          (106,4)        (167,2)        

Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'exploitation poursuivies 291,2          391,8          110,3          314,1          
Flux de trésorerie générés par les activités abandonnées -                  0,3              0,4              3,1              

Flux de trésorerie générés par les activités d'exploitation 291,2          392,1          110,7          317,2          
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

(Diminution) augmentation nette des emprunts bancaires (4,3)          (2,9)          4,7            13,8        
Émission de dettes à long terme, net des frais de financement 285,4      -                1 791,0     -              
(Remboursements) emprunts nets sur les facilités bancaires renouvelables 127,0      (78,6)        33,9          (43,1)        
Remboursement de la dette à long terme et règlement de contrats de couverture (493,8)      (5,7)          (1 623,2)     (9,5)          
Diminution (augmentation) nette des paiements 
   devancés en vertu des ententes de swaps sur devises -              -                21,6          (0,1)          
Émission d'actions par des filiales 2,6          2,2            4,6            14,4        
Rachat d'actions subalternes catégorie B -              (5,0)          -               (5,0)          
Dividendes   (3,2)          (3,2)          (6,4)            (5,8)          
Dividendes versés aux actionnaires sans contrôle (15,3)        (18,6)        (57,6)          (37,1)        
Autres 0,1          (1,2)          (1,0)            (2,7)          

Flux de trésorerie générés par les activités de financement (101,5)        (113,0)        167,6          (75,1)          
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Acquisitions d'entreprises, déduction faite des espèces 
    et quasi-espèces (note 6) (3,5)          (59,2)        (6,4)            (73,2)        
Produits de dispositions d'entreprises, déduction faite des   
   espèces et quasi-espèces (notes 6 et 7)  -              1,2            31,5          5,3          
Acquisitions d'immobilisations (228,2)      (145,3)      (378,4)        (260,9)      
Produit net de disposition d'instruments financiers -              -                -               85,7        
Diminution nette de placements temporaires 40,5        44,2          40,5          99,6        
Augmentation des espèces et quasi-espèces et 
    placements temporaires en fiducie ou affectées (11,3)        (0,1)          (11,3)          (29,7)        
Produit de disposition d'éléments d'actif (4,4)          4,6            5,7            9,3          
Autres (0,9)          (0,8)          (1,7)            (1,2)          

Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement (207,8)        (155,4)        (320,1)        (165,1)        
 
(Diminution) augmentation nette des espèces et quasi-espèces (18,1)        123,7        (41,8)          77,0        
Incidence des écarts de taux de change sur les espèces et 
   quasi-espèces libellées en monnaie étrangère (19,6)          21,4            (14,1)          31,4            
Espèces et quasi-espèces au début de la période 78,3        109,1        96,5          145,8      
Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 40,6            $ 254,2          $ 40,6            $ 254,2          $
 
Les espèces et quasi-espèces se composent comme suit
   Espèces 19,2        $ 19,0          $ 19,2          $ 19,0        $
   Quasi-espèces 21,4        235,2        21,4          235,2      

40,6            $ 254,2          $ 40,6            $ 254,2          $

Intérêts payés 76,0        $ 34,6          $ 403,2        $ 204,8      $
Impôts payés (déduction faite des remboursements) 14,6        32,0          61,7          74,7        

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

    Six mois arrêtés les 30 juin  Trois mois arrêtés les 30 juin

ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE 
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 

(en millions de dollars canadiens) 

   30 juin
        2006         2005

    (vérifié)

ACTIF 

ACTIF À COURT TERME
Espèces et quasi-espèces 40,6          $ 96,5       $
Espèces et quasi-espèces et placements temporaires en fiducie 10,6          10,9       
Placements temporaires  0,1            40,6       
Débiteurs 839,9        916,0     
Impôts sur le bénéfice 46,4          12,8       
Stocks et investissements dans des produits télévisuels et des films 558,9        579,3     
Frais payés d'avance 70,0          48,7       
Impôts futurs 130,0        138,7     

1 696,5       1 843,5       

IMMOBILISATIONS 4 331,0      4 318,0   
IMPÔTS FUTURS 65,6           57,6           
ESPÈCES ET QUASI-ESPÈCES AFFECTÉES 48,1           38,4           
AUTRES ÉLÉMENTS D'ACTIF (incluant des placements d'une valeur

du marché de 151,8 millions de dollars (223,4 millions de dollars en 2005)) 849,7        824,8     
ÉCART D'ACQUISITION 6 504,4      6 598,4   

13 495,3     $ 13 680,7     $

PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES 

PASSIF À COURT TERME
Emprunts bancaires 18,3          $ 13,6       $
Créditeurs, charges à payer et revenus reportés 1 779,9      1 807,7   
Impôts sur le bénéfice 47,5          90,2       
Dividendes à payer aux actionnaires minoritaires -            27,2       
Impôts futurs 2,0             2,0             
Montant additionnel à payer 108,1        111,5     
Tranche à court terme de la dette à long terme (note 8) 61,4          17,6       

2 017,2       2 069,8       

DETTE À LONG TERME (note 8) 5 072,6      4 687,7   
DÉBENTURES ÉCHANGEABLES 289,9        405,4     
BILLETS CONVERTIBLES 130,1        134,3     
AUTRES ÉLÉMENTS DE PASSIF 1 232,5      1 070,4   
IMPÔTS FUTURS 602,8         723,4         
PART DES ACTIONNAIRES SANS CONTRÔLE 2 796,7       3 138,0       

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions (note 10) 346,6        346,6     
Bénéfices non répartis 1 232,2      1 285,5   
Écart de conversion (225,3)      (180,4)     

1 353,5       1 451,7       
Évènement subséquent (note 11)

13 495,3     $ 13 680,7     $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

 

BILANS CONSOLIDÉS 

     31 décembre

                                                                                                                                                  (non vérifié)
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QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 
NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS  
Période de six mois arrêtée le 30 juin 2006 
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option) 
(non vérifiées) 
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1. MODE DE PRÉSENTATION 

Les états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement 
reconnus (« PCGR ») du Canada. Les mêmes conventions comptables que celles présentées dans le dernier 
rapport annuel de Quebecor inc. (la « Compagnie ») ont été utilisées. Ces états financiers consolidés ne 
comprennent pas cependant l’ensemble de la divulgation requise par les PCGR du Canada pour un rapport 
annuel et, par conséquent, ils doivent être lus en parallèle avec les états financiers consolidés et les notes 
afférentes inclus dans le dernier rapport annuel de la Compagnie.  

Certains secteurs d’activité de la Compagnie subissent les effets du caractère saisonnier de certaines de leurs 
activités dus, entre autres, aux variations saisonnières des revenus publicitaires et aux habitudes de 
visionnement, de lecture et d’écoute du public. De plus, dans certains secteurs d’activité, une proportion du 
chiffre d’affaires de la Compagnie est basée sur des contrats de vente unique plutôt que des contrats à long 
terme, ce qui résulte en une vulnérabilité face aux changements de température saisonniers. Puisque la 
Compagnie dépend des ventes de publicité pour une portion importante de ses revenus, ses résultats 
d’exploitation sont aussi sensibles aux conditions économiques qui prévalent, y compris les changements dans 
les conditions économiques locales, régionales et nationales, en outre parce qu’ils peuvent affecter les 
dépenses de publicité. L’exploitation du secteur Imprimerie est saisonnière, principalement en raison du nombre 
élevé de pages de magazines, du lancement de nouveaux produits et des catalogues promotionnels pour le 
retour à l’école et la période des Fêtes, qui sont produits généralement durant la deuxième partie de l’exercice 
financier. Par conséquent, les résultats d’exploitation des périodes intermédiaires ne doivent pas être 
considérés nécessairement comme représentatifs des résultats d’un exercice financier complet en raison du 
caractère saisonnier de certaines opérations. 

Le 1er janvier 2006, les activités de Vidéotron Télécom ltée, anciennement le secteur Télécommunications 
d’affaires, ont été intégrées à l’intérieur du secteur Câblodistribution. Les chiffres comparatifs de l’information 
financière sectorielle ont été reclassés de façon à refléter cette modification. 

Certains chiffres correspondants fournis pour les périodes comparatives ont été reclassés en fonction de la 
présentation adoptée pour les périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2006. 



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 
NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS  
Période de six mois arrêtée le 30 juin 2006 
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option) 
(non vérifiées) 
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2. FRAIS FINANCIERS  

 Trois mois arrêtés  Six mois arrêtés 
 les 30 juin les 30 juin 
  2006 2005 2006 2005 
 
Intérêts sur la dette à long terme et   
 sur les billets convertibles 106,1 $ 98,6 $ 206,4 $ 196,1 $ 
Amortissement des frais de financement  
     reportés et de l’escompte sur  
     la dette à long terme 2,4 16,3 7,4 32,5 
Perte sur la portion inefficace des instruments 
 dérivés et sur variation de change  
      des instruments financiers1 1,8 2,3 0,3 3,1 
Perte (gain) sur réévaluation d’un  
 Montant additionnel à payer 4,8 3,5 (3,4) 5,3 
Intérêts sur emprunts bancaires et autres 2,4 1,3 8,0 7,4 
Revenus de placements (0,8) (2,3) (3,0) (4,4) 
  116,7  119,7  215,7  240,0  
Intérêts capitalisés au prix coûtant 
 des immobilisations (6,8)  (1,2)  (12,5)  (1,9)  
  109,9 $ 118,5 $ 203,2 $ 238,1 $ 

 
1  Au cours des périodes respectives de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2006, la Compagnie a enregistré des 

pertes de 44,0 et de 47,6 millions de dollars sur les instruments dérivés pour lesquels la comptabilité de couverture n’est 
pas utilisée (gains de 30,2 et de 51,2 millions de dollars en 2005). 

 

3. PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITÉS D’EXPLOITATION, DÉPRÉCIATION D’ACTIFS ET 
AUTRES CHARGES SPÉCIALES 

Secteur Imprimerie 

Mesures de restructuration 

Au cours des périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2006, Quebecor World Inc. a continué 
d’appliquer ses mesures de restructuration et a approuvé la fermeture de l’installation de Brookfield (Wisconsin) 
dans le groupe Magazines, la fermeture des installations de Red Bank (Ohio) dans le groupe Magazines, de 
Kingsport (Tennessee) dans le groupe Livres et annuaires, de Strasbourg (France) et d’autres mesures de 
réduction d’effectifs dans l’ensemble de ses installations. Les dépenses au comptant de ces mesures ont été 
estimées à 49,0 millions de dollars, dont une tranche de 11,9 millions de dollars a été constatée au cours du 
premier trimestre et 26,7 millions de dollars au deuxième trimestre. Les coûts hors caisse liés à ces mesures 
pour la compression et le règlement d’un des régimes de retraite américain de Quebecor World Inc. sont 
estimés à 14,6 millions de dollars, dont 2,1 millions de dollars ont été enregistrés au cours du deuxième 
trimestre 2006. 

Au cours des périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2006, Quebecor World Inc. a inscrit des 
charges respectives de 3,5 et de 10,1 millions de dollars découlant de la poursuite de l’application des mesures 
entreprises en 2005 et en 2004 et a inscrit des dépassements de coûts respectifs de 1,0 et de 0,8 million de 
dollars liés aux mesures des exercices précédents. Ces charges étaient liées à une réduction additionnelle des 
effectifs et des frais d’installation à Corby (Angleterre), à la rationalisation de l’installation de Helio Corbeil 
(France) ainsi qu’aux frais de location et de maintien de l’installation en Suède. 

 

 



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 
NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS  
Période de six mois arrêtée le 30 juin 2006 
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option) 
(non vérifiées) 
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3. PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITÉS D’EXPLOITATION, DÉPRÉCIATION D’ACTIFS ET 
AUTRES CHARGES SPÉCIALES (suite) 

Dépréciation d’actifs 

Au cours des périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2006, Quebecor World Inc. a effectué 
une revue de ses actifs à long terme et est venue à la conclusion que certains actifs, situés principalement en 
Europe et en Amérique du Nord, avaient subi une dépréciation. Par conséquent, Quebecor World Inc. a inscrit 
une charge de 7,4 millions de dollars au titre de la dépréciation d’actifs à long terme au premier trimestre et de 
1,7 million de dollars au deuxième trimestre. 

 
Continuité de la provision pour rationalisation et autres charges spéciales 
 
Le tableau ci-dessous illustre la provision pour rationalisation et les mesures de rationalisation prises par 
Quebecor World Inc. en 2006 contre la provision reportée de 2005 : 

 
   Engagements  
   locatifs, frais de 
   consolidation 
  Dépenses de d’installations 
  réduction d’effectifs et autres Total 

  
Solde au 31 décembre 2005 17,3 $ 15,1 $ 32,4 $ 

 
Dépassement des coûts des années antérieures 0,4 1,7 2,1 
Renversement des provisions des années antérieures (1,2) (0,1) (1,3) 
Mesures des années antérieures  6,6 3,5 10,1 
Mesures de 2006 36,7 1,9 38,6 
Provision utilisée  (20,5) (9,8) (30,3) 
Écart de conversion (0,1) - (0,1) 
Solde au 30 juin 2006 39,2 $ 12,3 $ 51,5 $ 



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 
NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS  
Période de six mois arrêtée le 30 juin 2006 
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option) 
(non vérifiées) 
 

 

8 

 

3. PROVISION POUR RATIONALISATION DES ACTIVITÉS D’EXPLOITATION, DÉPRÉCIATION D’ACTIFS ET 
AUTRES CHARGES SPÉCIALES (suite) 

Secteur Imprimerie (suite) 
 
Continuité de la provision pour rationalisation et autres charges spéciales (suite) 
 
L’utilisation de la provision est prévue comme suit : 

   Engagements  
   locatifs, frais de 
   consolidation 
  Dépenses de d’installations  
  réduction d’effectifs et autres Total 

 
Reste de 2006 30,5 $ 4,9 $ 35,4 $ 
2007 7,7 3,5 11,2 
2008 1,0 2,2 3,2 
2009 – 1,2 1,2 
2010 et ultérieurement – 0,5 0,5 
  39,2 $ 12,3 $ 51,5 $ 

 
En plus de la provision pour rationalisation de 51,5 millions de dollars, des dépenses additionnelles de 
29,2 millions de dollars devront être enregistrées principalement en 2006 relativement aux mesures 
mentionnées ci-dessus. 
 

 Secteur Journaux 

En août 2005, la Compagnie a annoncé un investissement dans une nouvelle imprimerie à Toronto (Ontario) 
qui sera exploitée par entité codétenue par ses filiales Quebecor Média inc. et Quebecor World Inc. Dans le 
cadre du projet, Corporation Sun Media Inc. sous-traitera à la nouvelle installation l’impression de certains de 
ses journaux en Ontario. De plus, La Compagnie a annoncé un projet visant la modernisation et la relocalisation 
de l’imprimerie du Journal de Montréal dans une nouvelle installation qui sera située à Saint-Janvier-de-Mirabel 
(Québec). Il est prévu que les nouvelles imprimeries seront en pleine exploitation en 2007. Au cours du 
deuxième trimestre 2006, une charge de 5,6 millions de dollars a été enregistrée pour les prestations 
contractuelles de cessation d’emploi liées à l’abolition de postes en production au London Free Press et au 
Journal de Montréal par suite de ces projets. 
 
En juin 2006, le secteur Journaux a annoncé un projet visant à réorganiser ses activités de production de 
nouvelles grâce à la mise en œuvre des nouvelles technologies de gestion de contenu et à la réduction du 
processus de cueillette des nouvelles. La direction prévoit que la majorité des mesures de restructuration soit 
complétée au début de 2007. Au cours du deuxième trimestre, le secteur Journaux a enregistré des indemnités 
de départ de 2,2 millions de dollars liées à l’abolition de postes à la Rédaction à l’échelle de l’entreprise. Des 
paiements totalisant 0,4 million de dollars ont été effectués au cours du deuxième trimestre et il est prévu que le 
solde sera payé d’ici la fin du troisième trimestre 2006. 
 

Autres secteurs 

 Au cours du premier trimestre 2006, les autres secteurs ont enregistré un renversement net de 0,4 million de 
dollars au titre des mesures de rationalisation des années antérieures. Au cours du deuxième trimestre 2006, 
une charge de 0,3 million de dollars a été enregistrée par les autres secteurs.  
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4. RÉGIMES DE RETRAITE 

La Compagnie offre à ses employés des régimes de retraite à prestations déterminées et à contributions 
déterminées. Les coûts totaux sont les suivants : 

  Trois mois arrêtés  Six mois arrêtés 
  les 30 juin les 30 juin 
  2006 2005 2006 2005 

Régimes de retraite : 
 Régime à prestations déterminées 24,8 $ 25,1 $ 52,0 $ 48,2 $ 
 Régime à contributions déterminées 3,8 4,0 8,8 9,3 
  28,6 $ 29,1 $ 60,8 $ 57,5 $ 

 
Au cours du deuxième trimestre 2006, Quebecor World Inc. a annoncé des modifications aux régimes de 
retraite à prestations déterminées pour certains employés du Canada et des États-Unis, ainsi que la création 
d’un régime à cotisations déterminées sous forme de Régime enregistré d’épargne retraite collectif 
(« REER collectif ») pour les employés du Canada. Au 1er octobre 2006, les employés du Canada auront le 
choix d’adhérer au REER collectif ou de demeurer sous le régime de retraite modifié, tandis que les futurs 
employés seront automatiquement inscrits au REER collectif. Quebecor World Inc. évalue actuellement l’impact 
de ces changements apportés aux régimes de retraite canadiens. Pour les employés des États-Unis, une partie 
du régime à prestations déterminées sera bloqué et un régime à cotisations déterminées amélioré leur sera 
offert. Un gain de compression de 4,0 millions de dollars lié à ces changements a été enregistré au deuxième 
trimestre 2006. 
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5. RÉSULTAT PAR ACTION 

Le résultat par action de base est calculé en divisant la perte nette par le nombre moyen pondéré d’actions en 
circulation au cours des périodes. Le résultat par action dilué est calculé pour tenir compte de l’effet dilutif 
potentiel des billets convertibles, du Montant additionnel à payer et des options d’achat d’actions.  

Le tableau suivant présente le calcul du résultat par action de base et dilué : 

  Trois mois arrêtés  Six mois arrêtés  
  les 30 juin les 30 juin 
  2006 2005 2006 2005 

 
Bénéfice (perte) lié(e) aux activités poursuivies 14,1 $ 59,4 $ (46,1) $ 35,6 $ 
Incidence sur le bénéfice de la conversion  
 présumée des billets convertibles, du  
 Montant additionnel à payer et des options  
 d’achat d’actions, déduction faite des impôts  
 sur le bénéfice applicable - (0,2) - (0,3) 
Bénéfice (perte) lié(e) aux activités   
 poursuivies rajustée de l’effet de  
 dilution 14,1 $ 59,2 $ (46,1) $ 35,3 $ 

 
Bénéfice net (perte nette) 13,8 $ 56,2 $ (46,9) $ 32,6 $ 
Incidence sur le bénéfice de la conversion 
 présumée des billets convertibles, du  
 Montant additionnel à payer et des options  
 d’achat d’actions, déduction faite des impôts  
 sur le bénéfice applicable - (0,2) - (0,3) 
Bénéfice net (perte nette) rajustée 
 de l’effet de dilution 13,8 $ 56,0 $ (46,9) $ 32,3 $ 

 
Nombre moyen pondéré d’actions en  
 circulation (en millions) 64,3 64,6 64,3 64,6 
Effet dilutif des options d’achat   
 d’actions (en millions) - 0,1 - 0,1 
Nombre moyen pondéré d’actions   
 diluées (en millions) 64,3 64,7 64,3 64,7 

 
Le calcul du résultat par action dilué ne considère pas l’effet potentiel dilutif des débentures échangeables 
série 2001 et de certaines options de la Compagnie et ses filiales puisque leur effet est anti-dilutif. Le nombre 
d’options de la Compagnie qui sont exclues du calcul du résultat par action diluée était de 1 568 349 et de 
1 512 349 pour les périodes de trois mois terminées les 30 juin 2006 et 2005, respectivement. 
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6. ACQUISITIONS ET DISPOSITIONS D’ENTREPRISES 

Acquisitions 

Au cours des périodes de trois mois et de six mois terminées le 30 juin 2006, la Compagnie a procédé à des 
acquisitions et a augmenté sa participation au sein de plusieurs entreprises pour des contreparties totales 
respectives de 3,5 et de 7,2 millions de dollars. Ces acquisitions ont été comptabilisées selon la méthode de 
l’acquisition et ont entraîné un écart d’acquisition additionnel de 5,1 millions de dollars, principalement dans le 
secteur Technologies et communications interactives. Les résultats d’exploitation de ces entreprises ont été 
inclus dans les états financiers consolidés de la Compagnie à partir de leur date d’acquisition respective. 
Certaines allocations du prix d’achat sont préliminaires et devront être finalisées dès que la direction de la 
Compagnie aura obtenu toutes les informations importantes disponibles et jugées nécessaires. Au cours du 
deuxième trimestre 2006, la Compagnie a finalisé partiellement l’allocation du prix d’achat de Sogides ltée., 
secteur Loisir et divertissement, et, par conséquent, l’écart d’acquisition a été réduit de 4,5 millions de dollars.   

Dispositions 

Au cours du premier trimestre 2006, Quebecor World Inc., secteur Imprimerie, a vendu ses participations dans 
deux de ses installations en France et dans une installation en Amérique du Nord pour une contrepartie totale 
en espèces de 7,7 millions de dollars, déduction faite des espèces et quasi-espèces. Au 30 juin 2006, un solde 
de 0,7 million de dollars n’avait pas été encaissé. Une perte sur disposition de 2,6 millions de dollars a été 
enregistrée à la suite de ces dispositions.  

De plus, au cours du deuxième trimestre 2006, le secteur Loisir et divertissement, a vendu une de ses divisions 
de distribution en échange d’actions du vendeur d’une juste valeur de 2,2 millions de dollars, qui a entraîné un 
gain sur disposition de 1,5 million de dollars.  

7. ABANDON D’ACTIVITÉS 

Au cours du second semestre 2005, Quebecor World Inc., secteur Imprimerie, a complété la vente de tous les 
actifs d’exploitation de son groupe nord-américain non stratégique de produits commerciaux qui fournit des 
services spécialisés d’impression de produits généraux, financiers, d’emballage et d’impression commerciale. 
En 2006, les transactions suivantes liées à ces activités abandonnées ont été effectuées : 

• En janvier 2006, Quebecor World Inc. a encaissé 20,0 millions de dollars au titre de balance de prix de 
vente par suite de la vente d’une filiale canadienne en décembre 2005.  

• En mars 2006, Quebecor World Inc. a encaissé une contrepartie en espèces de 9,7 millions de dollars au  
titre de balance de prix de vente à la suite de la vente d’actifs d’exploitation aux États-Unis en 
novembre 2005. De plus, Quebecor World Inc. a payé des contreparties en espèces totalisant 4,3 millions 
de dollars au titre d’ajustements de prix de vente liés aux dispositions réalisées aux États-Unis et au 
Canada, en 2005. Ces ajustements ont entraîné des pertes de 0,5 et de 0,3 million de dollars (déduction 
faite des impôts sur le bénéfice et de la part des actionnaires sans contrôle) au premier et au deuxième 
trimestre 2006, respectivement. 

Les résultats des opérations liées aux unités d’exploitation vendues sont présentés dans les états consolidés 
des résultats sous la rubrique « Bénéfice lié aux activités abandonnées », alors que les flux de trésorerie liés à 
l’exploitation des unités d’exploitation vendues sont présentés dans les états consolidés des flux de trésorerie 
sous la rubrique « Flux de trésorerie utilisés pour les activités abandonnées ». 
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7. ABANDON D’ACTIVITÉS (suite) 

Le tableau suivant présente l’information financière additionnelle relative aux résultats des activités 
abandonnées pour les périodes de trois mois et de six mois terminées les 30 juin 2005. 

États combinés et consolidés des résultats 
   Trois mois arrêtés Six mois arrêtés  
  le 30 juin le 30 juin 
    2005 2005 

 
Revenus     77,9 $ 164,5 $ 
 
Coût des ventes et frais de vente et d’administration   (78,8) (161,5) 
Amortissement   (2,2) (5,1) 
Provision pour rationalisation et dépréciation d’actifs   (4,7) (4,7) 
Perte avant impôts sur le bénéfice   (7,8) (6,8) 
 
Impôts sur le bénéfice    (3,2) (2,8) 
    (4,6) (4,0) 
 
Part des actionnaires sans contrôle   3,0 (2,6) 
Perte sur disposition d’entreprises (déduction faite des impôts  
 sur le bénéfice et de la part des actionnaires sans contrôle)  (1,6) (1,6) 
Perte nette provenant des  activités abandonnées    (3,2) $ (3,0) $ 
  

8. DETTE À LONG TERME ET PERTE SUR REFINANCEMENT DE DETTES 

Secteur Imprimerie 

• En janvier 2006, Quebecor World Inc. a conclu une entente avec la Société Générale (Canada) visant une 
facilité de crédit à long terme de l’équivalent en dollars canadiens de 136,0 millions d’euros. Cette facilité 
non garantie sera utilisée au cours des 2 prochaines années et remboursée sur 10 ans. Au 31 mars 2006, 
les montants utilisés sous cette facilité portaient intérêt à 4,28 %. Des frais d’émission de 5,1 millions de 
dollars ont été payés relativement à cette transaction. Cette facilité de crédit contient certaines clauses 
restrictives aussi limitatives que celles de la facilité bancaire renouvelable de Quebecor World Inc. 

• Le 6 mars 2006, Quebecor World Inc. a émis des billets de premier rang d’un montant en capital de 
450,0 millions de dollars US et a encouru des frais d’émission de 7,8 millions de dollars. Ces billets portent 
intérêt à 8,75 % et viennent à échéance en mars 2016. Ces billets comportent certaines clauses restrictives 
qui, de façon générale, sont moins limitatives que celles de la facilité bancaire renouvelable de 
Quebecor World Inc. 

• Le 28 mars 2006, Quebecor World Inc. a remboursé ses billets de premier rang portant intérêt à 7,20 % à 
l’échéance. 

• Le 18 avril 2006, les actions privilégiées de premier rang série 4 de Quebecor World Inc. ont été rachetées 
pour un montant de 200,0 millions de dollars. 

• Au 30 juin 2006, les débentures de premier rang portant intérêt à 7,25 % et venant à échéance en 
janvier 2007 ont été reclassées dans la portion à  long terme étant donné que Quebecor World Inc. avait la 
capacité et l’intention de maintenir cette dette sur une base à long terme et qu’elle disposait de facilités 
bancaires à long terme pour remplacer cette dette, le cas échéant. 
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8. DETTE À LONG TERME ET PERTE SUR REFINANCEMENT DE DETTES (suite) 

Autres secteurs 

Quebecor Média inc. a comptabilisé une perte de 331,6 millions de dollars découlant du refinancement de ses 
billets de premier rang portant intérêt à un taux de 11,125 % et de ses billets à escompte de premier rang 
portant intérêt à un taux de 13,75 %. Cette perte représente l’excédent de la contrepartie payée de 1,3 milliard 
de dollars sur la valeur comptable des billets et des contrats de couverture, ainsi que la radiation de frais de 
financement. Les transactions liées au refinancement ont été effectuées le 17 janvier 2006 comme suit : 

• Quebecor Média inc. a émis de nouveaux billets de premier rang pour un montant en capital de 
525,0 millions de dollars US, exclusion faite des frais d’émission de 8,6 millions de dollars. Les billets portent 
intérêt à un taux de 7,75 % et viennent à échéance en mars 2016. Ces billets comportent certaines clauses 
restrictives pour Quebecor Média inc., y compris des restrictions sur sa capacité à encourir de nouvelles 
dettes et à payer des dividendes ou autres attributions. Ces billets sont non garantis et sont rachetables au 
gré de Quebecor Média inc. moyennant une prime décroissante à compter du 15 mars 2011. 
Quebecor Média inc. a entièrement couvert le risque de change lié à ces billets en recourant à des swaps 
sur devises en vertu desquels la totalité des versements a été fixée en dollars canadiens.  

• Quebecor Média inc. a conclu de nouveaux crédits bancaires comportant i) un prêt à terme « A » pour un 
montant de 125,0 millions de dollars, portant intérêt au taux des acceptations bancaires ou au taux 
préférentiel du Canada, majoré d’une prime déterminée en fonction du ratio d’endettement, et venant à 
échéance en janvier 2011 ; ii) un prêt à terme « B » pour un montant de 350,0 millions de dollars US, 
portant intérêt au taux préférentiel des États-Unis, majoré d’une prime de 1,0 %, ou au taux interbancaire 
offert à Londres (« TIOL »), majoré d’une prime de 2,0 %, et venant à échéance en janvier 2013 ; et iii) un 
crédit rotatif de cinq ans pour un montant total de 100,0 millions de dollars. Ces nouveaux crédits bancaires 
comportent des clauses restrictives qui restreignent la déclaration et le paiement de dividendes et autres 
attributions et sont garantis par des droits sur tous les biens meubles et actifs de Quebecor Média inc. 
détenus présentement ou acquis ultérieurement. Quebecor Média inc. devra rembourser la portion de 
capital du prêt à terme « A » en versements trimestriels correspondants à 2,5 % du montant en capital total 
pendant les trois premières années du terme, 5,0 % en 2009 et 12,5 % en 2010. La portion de capital du 
prêt à terme « B » devra être remboursée en versements trimestriels correspondants à 0,25 % du montant 
en capital total et le solde à l’échéance. Quebecor Média inc. a entièrement couvert le risque de change lié 
à au nouveau prêt à terme « B » en recourant à des ententes de swaps sur devises et de taux d’intérêt en 
vertu desquelles la totalité des versements a été fixée en dollars canadiens. 

• Vidéotron ltée a emprunté un montant de 237,0 millions de dollars de son crédit bancaire rotatif existant et 
Corporation Sun Media a conclu un nouveau prêt à terme « C » d’un montant de 40,0 millions de dollars 
(comportant des conditions similaires à celles des facilités de crédit existantes de Corporation Sun Media). 

• Les produits tirés des nouveaux billets de premier rang, du montant total des nouveaux prêts à terme « A » 
et « B », du crédit bancaire rotatif existant de Vidéotron ltée et du nouveau prêt à terme « C » de 
Corporation Sun Media ont été utilisés pour racheter les billets de premier rang de Quebecor Média inc. 
portant intérêt à un taux de 11,125 % d’un montant en capital de 561,6 millions de dollars US et pour 
racheter les billets à escompte de premier rang de Quebecor Média inc. portant intérêt à un taux de 13,75 % 
d’un montant en capital de 275,6 millions de dollars US selon les termes des offres publiques d’achat 
déposées le 16 décembre 2005. Selon ces offres, la contrepartie versée pour chaque billet de premier rang 
était de 1 083,49 dollars US par tranche de 1 000 dollars US de capital et de 1 042,64 dollars US par 
tranche de 1 000 dollars US de capital à échéance pour chaque billet à escompte. La contrepartie comprend 
une prime de dépôt de 30,00 dollars US par tranche de 1 000 dollars US de capital (ou de capital à 
échéance dans le cas des billets à escompte) pour les billets déposés le ou avant le 30 décembre 2005. 
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8. DETTE À LONG TERME ET PERTE SUR REFINANCEMENT DE DETTES (suite) 

Le 7 avril 2006, Quebecor Média inc. a conclu une convention de crédit avec la Société Générale (Canada) 
visant une facilité de crédit à long terme pour l’équivalent en dollars canadiens de 59,4 millions d’euros, portant 
intérêt au taux des acceptations bancaires plus une prime, et venant à échéance en 2016. La facilité de crédit 
est garantie, entre autres, par une hypothèque de premier rang sur les biens meubles de la Compagnie. Les 
tirages sur cette facilité de crédit financeront l’achat de presses par Quebecor Média inc. 
 
À compter du 27 avril 2006, la convention de crédit de Corporation Sun Media a été amendée pour réduire par 
0,25 % annuellement les taux d’intérêt portant sur les avances en dollars américains effectués en vertu du 
crédit à terme « B ». Dans le cadre de cet amendement, les taux d’intérêt portant sur le crédit renouvelable 
disponible de 75,0 millions de dollars ont été réduit de 0,50 % et des modifications mineures ont été apportées 
aux clauses de la convention.  

Le capital à rembourser sur la dette à long terme au cours des prochains exercices pour les périodes de 
12 mois terminées les 30 juin se chiffre comme suit : 
    
 
2007    61,4 $ 
2008    151,5 
2009    922,1 
2010    329,4 
2011    309,8 
2012 et ultérieurement 3 359,8 
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9. INSTRUMENTS FINANCIERS 

 
Le tableau qui suit présent les swaps sur devises émis le 17 janvier 2006 dans le cadre du plan de 
refinancement de Quebecor Média inc. : 

 
      Taux de  
     conversion des  

    paiements 
    d’intérêt et de 
  Taux Taux capital d’un 

    annuel annuel dollar US 
 Période Valeur d’intérêt d’intérêt contre 
 de couverture nominale effectif nominal un dollar CA 

 
Quebecor Média inc. 
 
   Billets de premier rang 2006 à 2016 525,0 $US 7,39 % 7,75   % 1,1600 
 
   Crédit à terme « B » 2006 à 2009 200,0 $US 6,27 % LIBOR 1,1625 
         + 2,00 %  
 
   Crédit à terme « B » 2009 à 2013 200,0 $US Acceptations LIBOR  1,1625 
       bancaires + 2,00 % 
       3 mois 
       + 2,22 %   
 
   Crédit à terme « B » 2006 à 2013 150,0 $US 6,44 % LIBOR  1,1625 
           + 2,00 % 
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10. CAPITAL-ACTIONS 

a) Capital-actions autorisé 

Actions catégorie A (droit de vote multiple) (« actions A »), chaque action donnant droit à 10 voix, 
autorisées en nombre illimité, convertibles en tout temps en actions subalternes catégorie B (comportant 
droit de vote), à raison d’une action contre une action. 

Actions subalternes catégorie B (comportant droit de vote) (« actions B »), autorisées en nombre illimité, 
convertibles en actions A à raison d’une action contre une action, uniquement si une offre publique d’achat 
visant les actions A est faite aux porteurs d’actions A sans être faite en même temps et aux mêmes 
conditions aux porteurs d’actions B. 

Les porteurs d’actions B ont le droit d'élire au conseil d’administration de Quebecor inc. un nombre de 
membres représentant 25 % de la totalité du conseil. Les porteurs d’actions A ont le droit d’élire les autres 
membres du conseil d’administration. 

b) Capital-actions émis  

 
  Actions A   Actions B   
  Nombre  Montant Nombre  Montant 

 
Solde au 31 décembre 2005 22 025 371 9,8 $ 42 291 651 336,8 $ 

 
Conversion d’actions A en actions B (170 000) (0,1) 170 000 0,1 
Solde au 30 juin 2006 21 855 371 9,7 $ 42 461 651 336,9 $ 
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10. CAPITAL-ACTIONS (suite) 

c) Régime d’options d’achat d’actions 

Le tableau suivant fournit le détail des changements apportés aux options en circulation en vertu des 
régimes d’options d’achat d’actions de la Compagnie et ses filiales pour la période de trois mois terminée le 
30 juin 2006 : 

   Options en cours 
     Prix d’exercice 
    Nombre moyen pondéré 
 
Quebecor inc. 

 
Au 31 décembre 2005 et au 30 juin 2006    1 713 349 31,74 $ 
Options pouvant être exercées au 30 juin 2006   1 576 682 31,70 $ 
 
Quebecor World Inc.  
 
Au 31 décembre 2005 :    5 947 970 23,45 $US 
 Octroyées    1 722 000 10,53 
 Annulées   (177 769) 22,30 
Au 30 juin 2006    7 492 201 21,10 $US 
Options pouvant être exercées au 30 juin 2006   2 846 978 25,74 $US 
 
Quebecor Média inc. 
 
Au 31 décembre 2005 :    3 228 321 18,90 $ 
 Octroyées   561 207 31,24  
 Annulées   (85 927) 18,50  
Au 30 juin 2006    3 703 601 21,04 $ 
Options pouvant être exercées au 30 juin 2006   1 481 994 17,31 $ 
 
Groupe TVA inc. 
 
Au 31 décembre 2005 :    310 177 20,27 $ 
 Octroyées   376 765 15,88 
 Exercées   (2 500) 14,00 
 Annulées   (11 375) 16,98 
Au 30 juin 2006    673 067 17,89 $  
Options pouvant être exercées au 30 juin 2006   70 000 18,66 $ 
 
Nurun inc. 
 
Au 31 décembre 2005 :    1 086 950 3,77 $ 
 Octroyées   479 500 3,51  
 Exercées   (61 500) 1,62  
 Annulées   (28 250) 4,78  
Au 30 juin 2006    1 476 700 3,76 $ 
Options pouvant être exercées au 30 juin 2006   539 638 5,75 $ 

 

Au cours des périodes de trois mois et de six mois terminées les 30 juin 2006 et 2005, la charge liée à ces 
régimes était de 0,8 et de 8,0 millions de dollars (8,2 et 16,9 millions de dollars), respectivement. 



QUEBECOR INC. ET SES FILIALES 
NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS  
Période de six mois arrêtée le 30 juin 2006 
(les montants dans les tableaux sont en millions de dollars canadiens, sauf ceux relatifs aux données par action et par option) 
(non vérifiées) 
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11. ÉVÉNEMENT SUBSÉQUENT 
 

Le 15 juillet 2006, Quebecor Média inc. a racheté le solde restant de ses billets de premier rang portant intérêt 
à un taux de 11,125 % et de ses billets à escompte de premier rang portant intérêt à un taux de 13,75 % pour 
une contrepartie totale en espèces de 39,3 millions de dollars. Une perte de 10,5 millions de dollars découlant 
de cet achat sera enregistrée au troisième trimestre. Au 30 juin 2006, le solde restant des billets a été reclassé 
dans la portion à court terme de la dette à long terme étant donné qu’un avis de rachat avait été envoyé aux 
détenteurs de billets en juin 2006. 

 

 


